
 

 

AMENDED AND RESTATED CERTIFICATE OF INCORPORATION 

OF 

ANTHROPIC, PBC 

A DELAWARE PUBLIC BENEFIT CORPORATION 

Anthropic, PBC, a public benefit corporation organized and existing under and by virtue of the 

provisions of the General Corporation Law of the State of Delaware (the “Delaware General 

Corporation Law”),  

DOES HEREBY CERTIFY: 

FIRST: That the name of this corporation is Anthropic, PBC and that this corporation was 

originally incorporated pursuant to the Delaware General Corporation Law on January 26, 2021. 

SECOND: That this Amended and Restated Certificate of Incorporation of this corporation was 

duly adopted in accordance with Sections 242 and 245 of the Delaware General Corporation Law and has 

been duly approved by the written consent of the stockholders of this corporation in accordance with 

Section 228 of the Delaware General Corporation Law.  

THIRD: That the Amended and Restated Certificate of Incorporation of this corporation be 

amended and restated in its entirety as follows: 

ARTICLE I 

The name of this corporation is Anthropic, PBC (the “Corporation”). 

ARTICLE II 

The address of the registered office of the Corporation in the State of Delaware is 251 Little 

Falls Drive, in the City of Wilmington, New Castle County, Delaware 19808. The name of its registered 

agent at such address is Corporation Service Company. 

ARTICLE III 

The specific public benefit that the Corporation will promote is to responsibly develop and 

maintain advanced AI for the long-term benefit of humanity. In addition, the Corporation may engage in 

any lawful act or activity for which corporations may be organized under the Delaware General 

Corporation Law. 

ARTICLE IV 

The Corporation is authorized to issue five classes of stock to be designated, respectively, 

“Participating Common Stock,” “Class E Common Stock,” “Class F Common Stock,” “Class T 

Common Stock” and “Preferred Stock.” The Class E Common Stock, Class F Common Stock and Class 

T Common Stock are collectively referred to as the “Nonparticipating Common Stock.” The total 

number of shares of Participating Common Stock authorized to be issued is 400,000,000,000 shares, par 

value $0.00001 per share, of which 300,000,000,000 shares are designated as a series of Participating 
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Common Stock denominated as Class A Common Stock (the “Class A Common Stock”), and of which 

100,000,000,000 shares are designated as a series of Participating Common Stock denominated as Class 

N Common Stock (the “Class N Common Stock”). The total number of shares of Class E Common Stock 

authorized to be issued is 30,000,000,000 shares, par value $0.00001 per share. The total number of 

shares of Class F Common Stock authorized to be issued is 1 share, par value $0.00001 per share. The 

total number of shares of Class T Common Stock authorized to be issued is 1 share, par value $0.00001 

per share. The total number of shares of Preferred Stock authorized to be issued is 30,000,000,000 shares, 

par value $0.00001 per share. 

ARTICLE V 

5.1 Definitions. For purposes of this Amended and Restated Certificate, the following 

definitions apply: 

(a) “Acquisition” means (A) any consolidation or merger of the Corporation with or 

into any other corporation or other entity or person, or any other corporate reorganization, other than any 

such consolidation, merger or reorganization in which the shares of capital stock of the Corporation 

immediately prior to such consolidation, merger or reorganization continue to represent a majority of the 

voting power of the surviving entity (or, if the surviving entity is a wholly owned subsidiary, its parent) 

immediately after such consolidation, merger or reorganization (provided that, for the purpose of this 

ARTICLE V, Section 5.1, all stock, options, warrants, purchase rights or other securities exercisable for or 

convertible into Participating Common Stock outstanding immediately prior to such consolidation, 

merger or reorganization shall be deemed to be outstanding immediately prior to such consolidation, 

merger or reorganization and, if applicable, converted or exchanged in such consolidation, merger or 

reorganization on the same terms as the actual outstanding shares of capital stock are converted or 

exchanged); or (B) any transaction or series of related transactions to which the Corporation is a party in 

which shares of the Corporation are transferred such that in excess of fifty percent (50%) of the 

outstanding shares of Participating Common Stock are transferred; provided that an Acquisition shall not 

include (i) any redemption or forfeiture pursuant to Sections 5.3(b), 5.4(b) or 5.5(b) of ARTICLE V below, 

or (ii) any transaction or series of transactions principally for bona fide equity financing purposes in 

which cash is received by the Corporation or any successor or indebtedness of the Corporation is 

cancelled or converted or a combination thereof.  

(b) “Affiliate” means any person or entity that, directly or indirectly through one or 

more intermediaries, controls or is controlled by or is under common control with a person or entity, as 

such terms are used in and construed under Rule 405 under the Securities Act of 1933, as amended. 

(c) “Amended and Restated Certificate” means this Amended and Restated 

Certificate of Incorporation, as may be further amended and restated from time to time. 

(d) “Asset Transfer” means a sale, lease, exclusive license or other disposition of all 

or substantially all of the assets of the Corporation.  

(e) “Board” means the Board of Directors of the Corporation. 

(f) “Cause” means, with respect to the termination of the status of a holder of Class 

E Common Stock as a Service Provider, (A) any material breach by the holder of any material written 

agreement between the holder and the Corporation and the holder’s failure to cure such breach within 

thirty (30) calendar days after receiving written notice thereof, that results in, or is reasonably expected to 
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result in, material harm to the business or reputation of the Corporation; (B) any failure by the holder to 

comply with the Corporation’s material written policies or rules as they may be in effect from time to time 

that results in, or is reasonably expected to result in, material harm to the business or reputation of the 

Corporation; (C) the holder’s repeated failure to follow reasonable and lawful instructions from the Board, 

the Corporation’s Chief Executive Officer or the holder’s direct supervisor(s) and the holder’s failure to 

cure such condition within thirty (30) calendar days after receiving written notice thereof; (D) the holder’s 

conviction of, or plea of guilty or nolo contendere to, any crime that results in, or is reasonably expected 

to result in, material harm to the business or reputation of the Corporation; (E) the holder’s commission of 

or participation in an act of fraud against the Corporation; (F) the holder’s intentional material damage to 

the Corporation’s business, property or reputation; or (G) the holder’s unauthorized use or disclosure of 

any proprietary information or trade secrets of the Corporation or any other party to whom the holder 

owes an obligation of nondisclosure as a result of their relationship with the Corporation. The 

determination as to whether the holder’s status as a Service Provider for purposes of ARTICLE V, Section 

5.3(b) has been terminated for Cause shall be made in good faith by the Corporation and shall be final and 

binding on the holder. For purposes of this definition of Cause, the term “Corporation” will be interpreted 

to include any Affiliate (including the holder of the Class T Common Stock then outstanding), or any 

successor thereto, if appropriate.  

(g) “Class E Amendment Threshold” means the approval of both (i) the Board 

acting pursuant to a resolution adopted by the affirmative vote of directors representing 80% of the Whole 

Board, rounded up or down to the nearest whole number (any exact 0.5 rounding up), and (ii) the holders 

of the Requisite Class E Vote. 

(h) “Class F Amendment Threshold” means the approval of each of (i) the 

affirmative vote of directors representing a majority of the Whole Board, (ii) the holder of the Class F 

Common Stock then outstanding and (iii) prior to the Class T Sunset Time, the holder of the Class T 

Common Stock then outstanding.  

(i) “Class F Issuance Time” means such time as the share of Class F Common 

Stock is issued by the Corporation. 

(j) “Class F Sunset Time” means the earlier of (i) 5:00 p.m. Eastern Time on the 

date following the first time after the IPO Reference Time that there are no shares of Class F Common 

Stock outstanding and (ii) 5:00 p.m. Eastern Time on the date that is 450 calendar days after a 

Membership Triggering Event.  

(k) “Class N Holder” means any holder of Class N Common Stock. 

(l) “Class N Transfer” means, with respect to a share of Class N Common Stock, 

any sale or transfer of such share (or the share of Class A Common Stock issuable upon conversion of 

such share) to a third party (whether or not for value and whether voluntarily, involuntarily, or by 

operation of law).  

(m) “Class T Permitted Transfer” means any Transfer of a share of Class T Common 

Stock that, prior to such Transfer, is approved by the Trust Amendment Threshold.   

(n) “Class T Sunset Time” means 5:00 p.m. Eastern Time on the date following the 

first time after the IPO Reference Time that no shares of Class T Common Stock are outstanding. 
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(o) “Direct Competitor” means a business competing with the Corporation or its 

direct or indirect subsidiaries, in each case determined by the Corporation in its sole discretion. 

(p) “Electing Holders” means (i) prior to the Class F Sunset Time, the holders of 

record of the outstanding shares of Class F Common Stock, Class A Common Stock and any series of 

Preferred Stock entitled by its terms to vote together with the Class F Common Stock and Class A 

Common Stock with respect to the election of directors then outstanding, voting together as a single class; 

and (ii) from and after the Class F Sunset Time, the holders of record of the outstanding shares of Class A 

Common Stock and any series of Preferred Stock entitled by its terms to vote together with the Class A 

Common Stock with respect to the election of directors then outstanding, voting together as a single class. 

(q) “Founder LLC” means Anthropic Founders, LLC, a Delaware limited liability 

company, and any successor thereto. 

(r) “Founder LLC Agreement” means that certain Limited Liability Company 

Agreement of the Founder LLC, dated as of the IPO Closing Date, as may be amended from time to time. 

(s) “Incapacity” means a person’s permanent and total incapacitation such that such 

person is unable to engage in any substantial gainful activity by reason of any medically determinable 

physical or mental impairment that would reasonably be expected to result in death within twelve (12) 

months or that has lasted or would reasonably be expected to last for a continuous period of not less than 

twelve (12) months. The determination as to whether a person is experiencing Incapacity for purposes of 

ARTICLE V, Section 5.3(b)(ii) shall be made in good faith by the Corporation and shall be final and 

binding. 

(t) “IPO Closing Date” means the date of the closing of the initial sale of shares of 

Class A Common Stock in the Corporation’s initial public offering pursuant to an effective registration 

statement filed under the Securities Act of 1933, as amended. 

(u) “IPO Reference Time” means 11:59 p.m. Eastern Time on the IPO Closing Date. 

(v) “Liquidation Event” means any liquidation, dissolution, or winding up of the 

Corporation, whether voluntary or involuntary, or any Acquisition or Asset Transfer. 

(w) “Market Transfer” means a Class N Transfer effected as a registered offering or 

an open market sale through the facilities of a securities exchange on which the Corporation’s shares are 

listed, whether or not through the use of a financial intermediary. 

(x) “Membership Triggering Event” means the first time after the IPO Reference 

Time that the Founder LLC has fewer than three (3) Qualifying Members (as defined in the Founder LLC 

Agreement) for ninety (90) consecutive calendar days. 

(y) “Nominating Committee” means a three-person committee of the Board, 

consisting of one Class T Director and two At-Large Directors, to which the Board has delegated the 

power and authority to (i) receive notice of nomination or removal of directors or a change in the Class T 

Director designated as the Specified Class T Director pursuant to the Stockholders’ Agreement (or to 

waive or shorten any applicable notice periods) and (ii) prior to the Class F Sunset Time, approve or reject 

a nomination or removal without cause of the Specified Class T Director or a change in the Class T 

Director designated as the Specified Class T Director. 
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(z) “Notice Date” means the date on which a Class N Holder delivers to the 

Corporation satisfactory sale or transfer documentation of a Market Transfer or Private Transfer. 

(aa) “Private Transfer” means a Class N Transfer to any third party that to the 

transferor’s knowledge (without any requirement of investigation by such transferor) (A) is not a Class N 

Holder or an Affiliate of a Class N Holder and (B) will not beneficially own or control more than 9.99% 

of the total number of then-outstanding shares of any class or series of equity security of the Corporation 

after giving effect to the proposed Private Transfer. 

(bb) “Purported Owner” means any person that, voluntarily or involuntarily, 

purportedly becomes or attempts to become the purported transferee or owner of any share of capital 

stock of the Corporation by a purported Transfer in violation of this Amended and Restated Certificate. 

(cc) “Reorganization” means a reorganization or redomiciliation of the Founder LLC 

that, prior to such reorganization or redomiciliation, is approved by the Board acting pursuant to a 

resolution adopted by the affirmative vote of directors representing a majority of the Whole Board, and 

which reorganization or redomiciliation does not result in a change in the members of the Founder LLC. 

If following a Reorganization the Founder LLC has a form of organization other than a limited liability 

company, references in this Amended and Restated Certificate to the members of the Founder LLC shall 

be deemed to refer to the equityholders of such successor or resulting entity, references to LLC and 

limited liability company with respect to the Founder LLC shall be deemed to refer to the new form of 

organization of such successor or resulting entity, and references to the Founder LLC Agreement shall be 

deemed to refer to the corresponding governing document(s) of such successor or resulting entity, in each 

case as applicable.  

(dd) “Requisite Class E Vote” means (i) with respect to the nomination or removal of 

the Specified Class T Director or a change in the Class T Director designated as the Specified Class T 

Director, the affirmative vote of the holders of a majority of the voting power of the shares of Class E 

Common Stock cast affirmatively or negatively, subject to a quorum of a majority of the outstanding 

shares of Class E Common Stock; (ii) for the purpose of Section 5.1(jj)(ii) of ARTICLE V, the affirmative 

vote of the holders of a majority of the voting power of the shares of Class E Common Stock cast 

affirmatively or negatively, subject to a quorum of 40% of the outstanding shares of Class E Common 

Stock; (iii) for the purpose of Section 5.1(jj)(iii) of ARTICLE V, the affirmative vote of the holders of at 

least 75% of the voting power of the shares of Class E Common Stock cast affirmatively or negatively, 

subject to a quorum of a majority of the outstanding shares of Class E Common Stock; and (iv) for the 

purpose of Section 5.1(g) of ARTICLE V and any other matters as to which the holders of Class E 

Common Stock are entitled to vote as a separate class as required by law, the affirmative vote of the 

holders of a majority of the voting power of the outstanding shares of Class E Common Stock. For the 

purpose of clauses (i) through (iii), abstentions, will be considered for purposes of establishing a quorum 

at the meeting but will not be considered as votes cast affirmatively or negatively with respect to a 

proposal. 

(ee) “Service Provider” means with respect to a holder of Class E Common Stock, 

such holder in his or her capacity as an officer, director, employee, partner, agent, representative, advisor 

or consultant to the Corporation or one or more of its direct or indirect subsidiaries. 

(ff) “Stockholders’ Agreement” means that certain Stockholders’ Agreement, 

effective as of the IPO Closing Date, by and among the Corporation, the Founder LLC, the Trust, and the 

other parties thereto, as may be amended from time to time. 
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(gg) “Transfer” of a share means, directly or indirectly, any sale, assignment, transfer, 

conveyance, hypothecation or other transfer or disposition of such share or any legal or beneficial interest 

in such share, whether or not for value and whether voluntary or involuntary or by operation of law 

(including by merger, consolidation or otherwise), including, in each case and without limitation, a 

transfer of a share to a broker or other nominee (regardless of whether there is a corresponding change in 

beneficial ownership), or the transfer of, or entering into a binding agreement with respect to the transfer 

of, Voting Control over such share by proxy or otherwise; notwithstanding the foregoing, the following 

will not be considered a “Transfer”:  

(i) the granting of a revocable proxy to officers or directors of the 

Corporation (or the exercise of such proxy by such officers or directors) or the holder of Class F Common 

Stock in connection with (i) actions to be taken at an annual or special meeting of stockholders of the 

Corporation, or (ii) any other action of the stockholders permitted by this Amended and Restated 

Certificate; 

(ii) the entry into, the performance of any obligations under, the taking of 

any actions contemplated by, or the amendment, waiver or modification of, the Stockholders’ Agreement;  

(iii) the entry into, the performance of any obligations under, the taking of 

any actions contemplated by, or the amendment, waiver or modification of, the Founder LLC Agreement, 

and any change in the members of the Founder LLC in accordance with the Founder LLC Agreement; 

(iv) any transaction or series of transactions undertaken to effect a 

Reorganization; 

(v) the entry into, the performance of any obligations under, the taking of 

any actions contemplated by, or the amendment, waiver or modification of, the Trust Agreement or the 

governing document of any successor to the Trust as holder of the Class T Common Stock; or  

(vi) entering into a support, voting, tender or similar agreement, arrangement 

or understanding (with or without granting a proxy) in connection with a Liquidation Event or other 

proposal or consummating the actions or transactions contemplated therein (including tendering shares of 

capital stock or voting such shares in connection with a Liquidation Event or such other proposal, the 

consummation of a Liquidation Event or such other proposal or the sale, assignment, transfer, conveyance, 

hypothecation or other transfer or disposition of shares of capital stock or any legal or beneficial interest 

in shares of capital stock in connection with a Liquidation Event or such other proposal), provided that 

such Liquidation Event or such other proposal was approved by the Board. 

(hh) “Trust” means the Anthropic Long-Term Benefit Trust, a Delaware noncharitable 

purpose trust. 

(ii) “Trust Agreement” means that certain Amended and Restated Trust Agreement 

of the Trust, as may be amended from time to time. 

(jj) “Trust Amendment Threshold” means any of the following, with each class or 

series of capital stock whose approval is required consenting or voting separately as a class or series:   

(i) at any time, the approval of (A) the Board acting pursuant to a resolution 

adopted by the affirmative vote of directors representing 80% of the Whole Board, rounded up or down to 



 

- 7 - 

the nearest whole number (any exact 0.5 rounding up), and (B) the holder of the Class T Common Stock 

then outstanding;  

(ii) until the earlier of the Class F Sunset Time or the third anniversary of the 

IPO Closing Date, the approval of (A) the holder of the Class F Common Stock then outstanding, (B) the 

Requisite Class E Vote and (C) a majority of the votes cast by the shares of Class A Common Stock 

(subject to a quorum of a majority of the outstanding shares of Class A Common Stock) (it being 

understood that, for the purpose of the foregoing, broker non-votes and abstentions, as applicable, will be 

considered for purposes of establishing a quorum at the meeting but will not be considered as votes cast 

affirmatively or negatively with respect to a proposal); or 

(iii) until the Class F Sunset Time, the approval of (A) the holder of the Class 

F Common Stock then outstanding, (B) the Requisite Class E Vote and (C) a majority of the votes cast by 

the shares of Class A Common Stock (subject to a quorum of a majority of the outstanding shares of Class 

A Common Stock) (it being understood that, for the purpose of the foregoing, broker non-votes and 

abstentions, as applicable, will be considered for purposes of establishing a quorum at the meeting but 

will not be considered as votes cast affirmatively or negatively with respect to a proposal); or 

(iv) from and after the Class F Sunset Time, the approval of 85% of the 

outstanding shares of Class A Common Stock.  

(kk) “Voting Control” means, with respect to a share of capital stock or other security, 

the power (whether exclusive or shared) to vote or direct the voting of such share, including by proxy, 

voting agreement or otherwise. 

(ll) “Whole Board” means the total number of authorized directors whether or not 

there exist any vacancies or unfilled seats in previously authorized directorships. 

5.2 Rights of Participating Common Stock.   

(a) Identical Rights. Except as otherwise provided in this Amended and Restated 

Certificate or required by applicable law, shares of Participating Common Stock shall have the same 

rights and powers, rank equally (including as to dividends and distributions, and any liquidation, 

dissolution or winding up of the Corporation but excluding voting and other matters as described in 

ARTICLE V, Section 5.6 below), share ratably and be identical in all respects as to all matters, including: 

(i) Subject to the prior rights of holders of all classes and series of stock at 

the time outstanding having prior rights as to dividends, the holders of Participating Common Stock shall 

be entitled to receive, when, as and if declared by the Board, out of any assets of the Corporation legally 

available therefor, such dividends as may be declared from time to time by the Board. Any dividends paid 

to the holders of shares of Participating Common Stock shall be paid pro rata, on an equal priority, pari 

passu basis, unless different treatment of the shares of any such series is approved by the affirmative vote 

of the holders of a majority of the voting power of the outstanding shares of such applicable series of 

Participating Common Stock treated adversely, voting separately as a series. 

(ii) The Corporation shall not declare or pay any dividend or make any other 

distribution to the holders of Participating Common Stock payable in securities of the Corporation unless 

the same dividend or distribution with the same record date and payment date shall be declared and paid 

on all shares of Participating Common Stock; provided, however, that (i) dividends or other distributions 

payable in shares of Class A Common Stock or rights to acquire shares of Class A Common Stock may be 
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declared and paid to the holders of Class A Common Stock without the same dividend or distribution 

being declared and paid to the holders of the Class N Common Stock if, and only if, a dividend payable in 

shares of Class N Common Stock or rights to acquire shares of Class N Common Stock is declared and 

paid to the holders of Class N Common Stock at the same rate and with the same record date and payment 

date; and (ii) dividends or other distributions payable in shares of Class N Common Stock or rights to 

acquire shares of Class N Common Stock may be declared and paid to the holders of Class N Common 

Stock without the same dividend or distribution being declared and paid to the holders of the Class A 

Common Stock if, and only if, a dividend payable in shares of Class A Common Stock or rights to acquire 

shares of Class A Common Stock is declared and paid to the holders of Class A Common Stock at the 

same rate and with the same record date and payment date; and provided, further, that nothing in the 

foregoing shall prevent the Corporation from declaring and paying dividends or other distributions 

payable in shares of one series of Participating Common Stock or rights to acquire one series of 

Participating Common Stock to holders of the other series of Participating Common Stock, or, with the 

approval of holders of a majority of the outstanding shares of each of the Class A Common Stock and 

Class N Common Stock, each voting separately as a series, from providing for different treatment of the 

shares of Class A Common Stock and Class N Common Stock in connection with any dividends or 

distributions. 

(iii) If the Corporation in any manner subdivides or combines the outstanding 

shares of Class A Common Stock or Class N Common Stock, then the outstanding shares of all 

Participating Common Stock will be subdivided or combined in the same proportion and manner, unless 

different treatment of the shares of Class A Common Stock and Class N Common Stock is approved by 

the affirmative vote of the holders of a majority of the outstanding shares of each of the Class A Common 

Stock and Class N Common Stock, each voting separately as a series. 

(b) Class N Common Stock Conversion. 

(i) Automatic Conversion upon a Class N Transfer. Each share of Class N 

Common Stock shall automatically, without any further action by the holder thereof or the Corporation, 

convert into one fully paid and nonassessable share of Class A Common Stock upon the later of (x) a 

Market Transfer or Private Transfer of such share of Class N Common Stock and (y) the Notice Date (the 

“Conversion Time”). 

(ii) Delivery of Shares Upon Conversion. As soon as reasonably practicable 

after the Conversion Time, the Corporation shall use its reasonable best efforts to deliver, or cause to be 

delivered, the shares of Class A Common Stock issuable upon conversion of Class N Common Stock (i) 

to the transferee in a Market Transfer in any manner permitted by the Depository Trust Company or 

another established clearing corporation or securities exchange performing similar functions or (ii) to the 

transferee in a Private Transfer in any manner permitted by the Delaware General Corporation Law and 

the Bylaws of the Corporation.  

(iii) Procedures. The Corporation may, from time to time, establish 

reasonable policies and procedures relating to the conversion of Class N Common Stock to Class A 

Common Stock and the general administration of this stock structure, including the issuance of stock 

certificates with respect thereto, in its reasonable discretion. As a condition to any Market Transfer or 

Private Transfer, the Corporation may require reasonable certifications, affidavits or other proof to verify 

that such transfer qualifies as a Market Transfer or Private Transfer. Without limiting the foregoing, for 

purposes of determining whether a transfer constitutes or would constitute a Market Transfer or Private 

Transfer, the Corporation may require, among other things, written representations from (i) the transferor, 
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(ii) the transferor’s bank, broker, financial intermediary, or other nominee, (iii) in the case of a Private 

Transfer, the purchaser or acquiror, and/or (iv) in the case of a Private Transfer, the purchaser’s or 

acquiror’s bank, broker or other nominee. The Corporation shall be entitled, in its sole discretion, to 

accept without further investigation the accuracy of any such certifications, affidavits or other proof as is 

provided.  

(iv) Immediate Effect. In the event of and upon a conversion of shares of 

Class N Common Stock to shares of Class A Common Stock pursuant to ARTICLE V, Section 5.2(b), 

such conversion shall be deemed to have been made as of the applicable Conversion Time. Upon any 

conversion of Class N Common Stock to Class A Common Stock in accordance with this Amended and 

Restated Certificate, all rights of the holder of such shares of Class N Common Stock shall cease and the 

person or persons in whose name or names the certificate or certificates representing the shares of Class A 

Common Stock are to be issued shall be treated for all purposes as having become the record holder or 

holders of such shares of Class A Common Stock. 

(v) Reservation of Stock. The Corporation will at all times reserve and keep 

available out of its authorized but unissued shares of Class A Common Stock, solely for the purpose of 

effecting the conversion of the shares of the Class N Common Stock, such number of its shares of Class A 

Common Stock as shall from time to time be sufficient to effect the conversion of all outstanding shares 

of Class N Common Stock; and if at any time the number of authorized but unissued shares of Class A 

Common Stock will not be sufficient to effect the conversion of all then-outstanding shares of Class N 

Common Stock, the Corporation will take such corporate action as may, on the reasonable advice of its 

counsel, be necessary to increase its authorized but unissued shares of Class A Common Stock to such 

number of shares as will be sufficient for such purpose. 

(vi) Transfer Taxes. The issuance of uncertificated shares for Class A 

Common Stock shall be made without charge to any Class N Holder for any documentary stamp or 

similar taxes that may be payable in respect of the issue or delivery of such uncertificated shares, 

provided that the Corporation shall not be required to pay any tax that may be payable in respect of any 

transfer involved in the issuance and delivery of any such uncertificated shares upon conversion and the 

Corporation shall not be required to issue or deliver such uncertificated shares unless or until the person 

or persons requesting the issuance thereof shall have paid to the Corporation the amount of such tax or 

shall have reasonably established to the Corporation that such tax has been paid.  

5.3 Rights of Class E Common Stock. The powers, special rights and restrictions granted to 

and imposed on the class of capital stock designated “Class E Common Stock” are as set forth below in 

this ARTICLE V, Section 5.3 and elsewhere in this Amended and Restated Certificate. 

(a) Dividend Rights. The holders of shares of Class E Common Stock, as such, shall 

not be entitled to receive dividends. 

(b) Redemption.  

(i) Upon Class F Sunset Time. Each share of Class E Common Stock shall 

be automatically redeemed by the Corporation without consideration and deemed automatically forfeited 

by the holder thereof upon the Class F Sunset Time. 

(ii) Upon Death, Incapacity, or Cessation of Service for Cause or Service to a 

Direct Competitor. Each share of Class E Common Stock held by a holder of Class E Common Stock 
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shall be automatically redeemed by the Corporation without consideration and deemed automatically 

forfeited by such holder upon (A) such holder’s death or Incapacity, (B) such holder’s ceasing to be a 

Service Provider for Cause or (C) a determination by the Corporation that such holder has commenced 

employment or other service with a Direct Competitor. 

(iii) Following Cessation of Service Other Than for Cause. Except as 

otherwise provided in ARTICLE V, Sections 5.3(b)(ii) or 5.3(b)(iv), one half of the shares of Class E 

Common Stock then held by a holder of Class E Common Stock (rounded up to the nearest whole share) 

shall be automatically redeemed by the Corporation without consideration and deemed automatically 

forfeited by such holder on each anniversary of such holder’s ceasing to be a Service Provider for any 

reason other than for Cause. 

(iv) Redemption of All Class E Common Stock. Each share of Class E 

Common Stock shall be automatically redeemed by the Corporation without consideration and deemed 

automatically forfeited by the holder thereof upon the date and time or the happening of the event that is 

specified by (A) the affirmative vote of directors representing 80% of the Whole Board, rounded up or 

down to the nearest whole number (any exact 0.5 rounding up), (B) the holder of the Class F Common 

Stock then outstanding and (C) the holder of the Class T Common Stock then outstanding. 

(v) Procedures. The Corporation may, from time to time, establish such 

policies and procedures relating to the redemption of the Class E Common Stock and the general 

administration of this Class E Common Stock structure, including the issuance of stock certificates with 

respect thereto, as it deems necessary or advisable. The Corporation may require such certifications, 

affidavits or other proof from a holder of Class E Common Stock as the Corporation deems necessary to 

verify whether grounds for the redemption of such holder’s shares of Class E Common Stock exist. The 

Corporation shall be entitled, in its sole discretion, to accept without further investigation the accuracy of 

any such certifications, affidavits or other proof as is provided. The Corporation’s determination of 

whether grounds for the redemption of Class E Common Stock exist shall be conclusive and binding to 

the fullest extent permitted by applicable law. No delay in the redemption of Class E Common Stock as 

permitted hereunder will have the effect of waiving the Corporation’s right to redeem such Class E 

Common Stock; provided that for purposes of the determination of holders of Class E Common Stock 

entitled to vote with respect to a particular matter, the Corporation’s records shall be conclusive and 

binding to the fullest extent permitted by applicable law.  

(c) Transfer Restrictions.  

(i) A stockholder shall not Transfer any shares of Class E Common Stock 

other than to the Corporation. Any purported Transfer of shares of Class E Common Stock in violation of 

this ARTICLE V, Section 5.3(c) shall be null and void ab initio, and of no force or effect. A determination 

by the Corporation as to whether or not such a Transfer has occurred shall be conclusive and binding. 

(ii) All certificates or book entries representing shares of Class E Common 

Stock shall bear a legend substantially in the following form (or in such other form as the Board may 

determine):  

THE SECURITIES REPRESENTED BY THIS [CERTIFICATE][BOOK ENTRY] ARE 

SUBJECT TO THE RESTRICTIONS (INCLUDING RESTRICTIONS ON TRANSFER) SET 

FORTH IN THE AMENDED AND RESTATED CERTIFICATE OF INCORPORATION OF 

THE CORPORATION AS IT MAY BE AMENDED AND/OR RESTATED (A COPY OF 
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WHICH IS ON FILE WITH THE SECRETARY OF THE CORPORATION AND SHALL BE 

PROVIDED FREE OF CHARGE TO ANY STOCKHOLDER MAKING A REQUEST 

THEREFOR). 

(d) Class E Protective Provisions. At any time when shares of Class E Common 

Stock are outstanding, the Corporation shall not, either directly or indirectly by amendment, merger, 

consolidation, domestication, transfer, continuance, waiver, statutory conversion, recapitalization, 

reclassification, or otherwise, in one or more transactions or a series of related transactions, amend, alter 

or repeal any provision of this Amended and Restated Certificate in a manner that adversely affects the 

special rights or powers of the Class E Common Stock, including this ARTICLE V, Section 5.3(d), 

without (in addition to any other vote required by law or this Amended and Restated Certificate) the 

approval of the Class E Amendment Threshold,  given in writing or by vote at a meeting, consenting or 

voting (as the case may be) separately as a class, and any such act or transaction entered into without such 

consent or vote shall be null and void ab initio, and of no force or effect. 

5.4 Rights of Class F Common Stock. The powers, special rights and restrictions granted to 

and imposed on the class of capital stock designated “Class F Common Stock” are as set forth below in 

this ARTICLE V, Section 5.4 and elsewhere in this Amended and Restated Certificate. 

(a) Dividend Rights. The holder of the share of Class F Common Stock shall not be 

entitled to receive dividends. 

(b) Redemption. The share of Class F Common Stock shall be automatically 

redeemed by the Corporation without consideration and deemed automatically forfeited by the holder 

thereof upon the earliest to occur of (i) the written request of the holder, (ii) the dissolution of the Founder 

LLC then holding the share of Class F Common Stock or (iii) the Class F Sunset Time. For the avoidance 

of doubt, no Reorganization shall constitute a written request of the holder or a dissolution of the Founder 

LLC for the purpose of the preceding sentence or otherwise result in the redemption or forfeiture of the 

share of Class F Common Stock. 

(c) Transfer Restrictions. 

(i) The holder of the Class F Common Stock may not Transfer such share, 

except pursuant to a Reorganization.  Any purported Transfer of the share of Class F Common Stock in 

violation of this ARTICLE V, Section 5.4(c) shall be null and void ab initio, and of no force or effect. The 

holder of the Class F Common Stock may surrender such share of Class F Common Stock to the 

Corporation for cancellation and retirement pursuant to ARTICLE V, Section 5.4(b) at any time. If a 

person shall become a Purported Owner of the share of Class F Common Stock, then such Purported 

Owner shall not obtain any rights in, to or with respect to such share of Class F Common Stock, and the 

purported Transfer of such share to such Purported Owner shall not be recognized by the Corporation.   

(ii) All certificates or book entries representing the share of Class F 

Common Stock shall bear a legend substantially in the following form (or in such other form as the Board 

may determine):  

THE SECURITIES REPRESENTED BY THIS [CERTIFICATE][BOOK ENTRY] ARE 

SUBJECT TO THE RESTRICTIONS (INCLUDING RESTRICTIONS ON TRANSFER) SET 

FORTH IN THE AMENDED AND RESTATED CERTIFICATE OF INCORPORATION OF 

THE CORPORATION AS IT MAY BE AMENDED AND/OR RESTATED (A COPY OF 
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WHICH IS ON FILE WITH THE SECRETARY OF THE CORPORATION AND SHALL BE 

PROVIDED FREE OF CHARGE TO ANY STOCKHOLDER MAKING A REQUEST 

THEREFOR). 

(d) Class F Protective Provisions. At any time when the share of Class F Common 

Stock is outstanding, the Corporation shall not, either directly or indirectly by amendment, merger, 

consolidation, domestication, transfer, continuance, waiver, statutory conversion, recapitalization, 

reclassification, or otherwise, in one or more transactions or a series of related transactions, do any of the 

following without (in addition to any other vote required by law or this Amended and Restated 

Certificate) the approval of the Class F Amendment Threshold,  given in writing or by vote at a meeting, 

consenting or voting (as the case may be) separately as a class, and any such act or transaction entered 

into without such consent or vote shall be null and void ab initio, and of no force or effect: 

(i) amend, alter or repeal any provision of this Amended and Restated 

Certificate in a manner that adversely affects the special rights or powers of the Class F Common Stock, 

including this ARTICLE V, Section 5.4(d); or  

(ii) amend, alter or repeal any provision of this Amended and Restated 

Certificate governing the special rights or powers of the Class T Common Stock, except with the approval 

of persons comprising the Trust Amendment Threshold. 

(e) No Additional Issuance or Reissuance of Class F Common Stock. No share of 

Class F Common Stock shall be issued following the Class F Issuance Time. No share of Class F 

Common Stock acquired by the Corporation by reason of redemption, purchase, conversion, surrender or 

otherwise shall be reissued, and such share shall be cancelled, retired, and eliminated from the shares that 

the Corporation shall be authorized to issue. 

5.5 Rights of Class T Common Stock. The powers, special rights and restrictions granted to 

and imposed on the class of capital stock designated “Class T Common Stock” are as set forth below in 

this ARTICLE V, Section 5.5 and elsewhere in this Amended and Restated Certificate. 

(a) Dividend Rights. The holder of the share of Class T Common Stock shall not be 

entitled to receive dividends. 

(b) Redemption. The share of Class T Common Stock shall be automatically 

redeemed by the Corporation without consideration and deemed automatically forfeited by the holder 

thereof upon the earliest to occur of the date and time or the happening of the event that is specified by (i) 

both (A) the affirmative vote of directors representing 80% of the Whole Board, rounded up or down to 

the nearest whole number (any exact 0.5 rounding up), and (B) the holder of the Class T Common Stock 

then outstanding or (ii) the vote or written consent of stockholders of the Corporation representing at least 

the Trust Amendment Threshold. 

(c) Transfer Restrictions.  

(i) The holder of the Class T Common Stock shall not Transfer such share 

unless such Transfer is a Class T Permitted Transfer. Any purported Transfer of the share of Class T 

Common Stock in violation of this ARTICLE V, Section 5.5(c) shall be null and void ab initio, and of no 

force or effect. If a person shall become a Purported Owner of a share of Class T Common Stock, then 

such Purported Owner shall not obtain any rights in, to or with respect to such share of Class T Common 
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Stock, and the purported Transfer of such share to such Purported Owner shall not be recognized by the 

Corporation. 

(ii) All certificates or book entries representing the share of Class T 

Common Stock shall bear a legend substantially in the following form (or in such other form as the Board 

may determine):  

THE SECURITIES REPRESENTED BY THIS [CERTIFICATE][BOOK ENTRY] ARE 

SUBJECT TO THE RESTRICTIONS (INCLUDING RESTRICTIONS ON TRANSFER) SET 

FORTH IN THE AMENDED AND RESTATED CERTIFICATE OF INCORPORATION OF 

THE CORPORATION AS IT MAY BE AMENDED AND/OR RESTATED (A COPY OF 

WHICH IS ON FILE WITH THE SECRETARY OF THE CORPORATION AND SHALL BE 

PROVIDED FREE OF CHARGE TO ANY STOCKHOLDER MAKING A REQUEST 

THEREFOR). 

(d) Class T Protective Provisions. At any time when the share of Class T Common 

Stock is outstanding, the Corporation shall not, either directly or indirectly by amendment, merger, 

consolidation, domestication, transfer, continuance, waiver, statutory conversion, recapitalization, 

reclassification, or otherwise, in one or more transactions or a series of related transactions, do any of the 

following without (in addition to any other vote required by law or this Amended and Restated 

Certificate) the written consent or affirmative vote of either (x) both (1) the affirmative vote of directors 

representing 80% of the Whole Board, rounded up or down to the nearest whole number (any exact 0.5 

rounding up), and (2) the holder of the Class T Common Stock then outstanding or (y) stockholders of the 

Corporation representing at least the Trust Amendment Threshold, in either case given in writing or by 

vote at a meeting, consenting or voting (as the case may be) separately as a class, and any such act or 

transaction entered into without such consent or vote shall be null and void ab initio, and of no force or 

effect: 

(i) amend, alter or repeal any provision of this Amended and Restated 

Certificate in a manner that adversely affects the special rights or powers of the Class T Common Stock, 

including this ARTICLE V, Section 5.5(d); or 

(ii) amend or alter this Amended and Restated Certificate in a manner, or 

enter into any agreement, that would cause the powers and duties conferred or imposed upon the Board by 

the Delaware General Corporation Law to be exercised or performed by any other person or body or to be 

otherwise materially altered, modified or amended (including, for the avoidance of doubt, amending the 

Corporation’s specified public benefit or modifying, amending or eliminating the Corporation’s status as a 

public benefit corporation). 

(e) No Additional Issuance or Reissuance of Class T Common Stock. No share of 

Class T Common Stock shall be issued after the effectiveness of this Amended and Restated Certificate. 

No share of Class T Common Stock acquired by the Corporation by reason of redemption, purchase, 

conversion, or otherwise shall be reissued, and such share shall be cancelled, retired, and eliminated from 

the shares that the Corporation shall be authorized to issue. 
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5.6 Voting Rights. 

(a) Votes Per Share.  

(i) Each holder of shares of Class A Common Stock will be entitled to one 

vote on all matters submitted to stockholders generally for each share thereof held as of the record date 

for the determination of the stockholders entitled to vote on such matters.  

(ii) Except as required by law, the Class N Common Stock will have no 

voting rights, and no holder thereof shall be entitled to vote on any matter in such holder’s capacity as 

such. 

(iii) Except as required by law, the holders of Class E Common Stock shall 

not be entitled to vote generally, and shall have no voting rights, except as specifically set forth in this 

Amended and Restated Certificate (including, for the avoidance of doubt, with respect to the matters 

requiring the Requisite Class E Vote and as set forth in Sections 5.4(d)(ii), 5.5(b), and 5.5(d) of ARTICLE 

V and Section 7.1(d)(ii) of ARTICLE VII). Notwithstanding the foregoing, no share of Class E Common 

Stock held by (i) a member of the Founder LLC or (ii) a trustee of the Trust shall be entitled to vote on, or 

be counted as present or outstanding for purposes of determining a quorum with respect to, any such 

matter, in each case for so long as such holder remains a member of the Founder LLC or a trustee of the 

Trust, respectively. 

(iv) The holder of the Class F Common Stock shall be entitled, in respect of 

such share, to a number of votes equal to the Applicable Class F Common Stock Vote (as defined below). 

In addition to the matters specifically set forth in this Amended and Restated Certificate, the holder of the 

Class F Common Stock shall be entitled to vote on all matters submitted to stockholders generally. The 

holder of the Class F Common Stock shall be entitled to vote, or consent with respect to, such number of 

votes as such holder sees fit, up to the aggregate voting power of such share, and all such votes need not 

be voted in the same manner. 

(v) Except as required by law, the holder of the share of Class T Common 

Stock shall not be entitled to vote generally, and shall have no voting rights, except as specifically set 

forth in this Amended and Restated Certificate (including, for the avoidance of doubt, with respect to the 

matters set forth in Sections 5.4(d), 5.5(b) and 5.5(d) of ARTICLE V and as provided for in the provisions 

of ARTICLE VII). 

(b) General Right to Vote Together. Except as otherwise expressly provided herein or 

required by applicable law, the holders of Class A Common Stock and Class F Common Stock shall vote 

together as a single class on all matters submitted to a vote of the stockholders of the Corporation 

generally.  

(c) Vote to Increase or Decrease Authorized Shares. The number of authorized 

shares of Participating Common Stock or Class E Common Stock or, for the avoidance of doubt, any 

series thereof may be increased or decreased (but not below (i) the number of shares of Participating 

Common Stock or Class E Common Stock or, in the case of a series of Participating Common Stock, such 

series, then outstanding plus (ii) with respect to Class A Common Stock, the number of shares reserved 

for issuance pursuant to ARTICLE V, Section 5.2(b)(v)) by the affirmative vote of the holders of a 

majority of the voting power of the outstanding shares of capital stock of the Corporation, voting together 

as a single class, irrespective of the provisions of Section 242(b)(2) of the Delaware General Corporation 
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Law; provided, for the avoidance of doubt, that the foregoing shall not limit the application of Section 

242(d)(2) of the Delaware General Corporation Law or any successor provision to the Corporation. 

(d) The “Applicable Class F Common Stock Vote” shall be determined as of the 

applicable record date in accordance with the following formula, rounded up to the nearest whole number: 

Applicable Class F Common Stock Vote = (0.501*A) ÷ (0.499*B) 

For purposes of the foregoing formula, the following definitions shall apply: 

“A” shall mean, as of the applicable record date, the aggregate number of votes of all 

shares of capital stock of the Corporation other than the Class F Common Stock that are entitled 

to vote under the Delaware General Corporation Law or this Amended and Restated Certificate 

on matters submitted to stockholders generally as of the applicable record date (including any 

series of Preferred Stock entitled by its terms to vote on the matters submitted to stockholders 

generally as of the applicable record date). 

“B” shall mean the aggregate number of shares of Class F Common Stock outstanding 

as of the applicable record date.  

Notwithstanding the foregoing, in all cases the Applicable Class F Common Stock Vote shall be 

equal to at least one (1). 

5.7 Liquidation Event Rights. In the event of a Liquidation Event in connection with which 

the Board has determined to effect a distribution of assets of the Corporation to any holder or holders of 

Participating Common Stock and Nonparticipating Common Stock, then, subject to the rights of any 

Preferred Stock that may then be outstanding, the assets of the Corporation legally available for 

distribution to stockholders shall be distributed on an equal priority, pro rata basis to the holders of 

Participating Common Stock and Nonparticipating Common Stock, and, solely with respect to the 

Nonparticipating Common Stock, up to an amount equal to the par value of the Class E Common Stock, 

Class F Common Stock and Class T Common Stock, as applicable, unless different treatment of the 

shares of each such class is approved by the affirmative vote of the holders of a majority of the 

outstanding shares of Class A Common Stock, Class N Common Stock, Class E Common Stock, Class F 

Common Stock and Class T Common Stock, each voting as a separate class or series; provided, however, 

that in no event shall the holders of the Class E Common Stock, Class F Common Stock, or the Class T 

Common Stock receive, in connection with any Liquidation Event, an amount in cash in excess of the par 

value of such shares, notwithstanding any approval of different treatment as contemplated above or any 

other provision of this Amended and Restated Certificate; provided, however, that for the avoidance of 

doubt, consideration to be paid or received by a holder of Participating Common Stock or Class E 

Common Stock in connection with any Liquidation Event pursuant to any employment, consulting, 

severance or similar services arrangement shall not be deemed to be a “distribution to stockholders” for 

the purpose of this ARTICLE V, Section 5.7; provided, further, however, that holders of shares of such 

class or series may receive, or have the right to elect to receive, different or disproportionate consideration 

in connection with such Liquidation Event if the only difference in the per share consideration to the 

holders of the Class A Common Stock, Class N Common Stock, Class E Common Stock, Class F 

Common Stock and Class T Common Stock is that any securities distributed to the holders of the Class A 

Common Stock, Class N Common Stock, Class E Common Stock, Class F Common Stock and Class T 

Common Stock have substantially similar rights to the shares of Class A Common Stock, Class N 
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Common Stock, Class E Common Stock, Class F Common Stock and Class T Common Stock, 

respectively. 

5.8 Preemptive Rights. No stockholder of the Corporation shall have a right to purchase 

shares of capital stock of the Corporation sold or issued by the Corporation except to the extent that such 

a right may from time to time be set forth in a written agreement between the Corporation and a 

stockholder. 

ARTICLE VI 

6.1 Rights of Preferred Stock. The Board, acting pursuant to a resolution adopted by the 

affirmative vote of directors representing 80% of the Whole Board, rounded up or down to the nearest 

whole number (any exact 0.5 rounding up), is authorized, subject to any limitations prescribed by law, to 

provide for the issuance of shares of Preferred Stock in series, and by filing a certificate pursuant to the 

applicable law of the State of Delaware (such certificate being hereinafter referred to as a “Preferred 

Stock Designation”), to establish from time to time the number of shares to be included in each such 

series, and to fix the designation, powers, preferences, and rights of the shares of each such series and any 

qualifications, limitations or restrictions thereof; provided that, prior to the Class F Sunset Time, the 

Board shall not designate or issue any series of Preferred Stock without the affirmative vote or consent of 

the holder of the share of Class F Common Stock then outstanding, voting as a separate class. The Board, 

acting pursuant to a resolution adopted by the affirmative vote of directors representing 80% of the Whole 

Board, rounded up or down to the nearest whole number (any exact 0.5 rounding up), is further authorized 

to increase (but not above the total number of authorized shares of Preferred Stock) or decrease (but not 

below the number of shares of any such series of Preferred Stock then outstanding) the number of shares 

of any series of Preferred Stock, subject to the powers, preferences and rights, and the qualifications, 

limitations and restrictions thereof stated in this Amended and Restated Certificate or the resolution of the 

Board originally fixing the number of shares of such series of Preferred Stock.  

6.2 Vote to Amend Terms of Preferred Stock. Except as otherwise required by law or 

provided in this Amended and Restated Certificate, holders of Participating Common Stock, Class E 

Common Stock, Class F Common Stock and Class T Common Stock, as such, shall not be entitled to vote 

on any amendment to this Amended and Restated Certificate (including any Preferred Stock Designation) 

that relates solely to the terms of one or more outstanding series of Preferred Stock if the holders of each 

such affected series are entitled, either separately or together as a class with the holders of one or more 

other such series, to vote thereon pursuant to this Amended and Restated Certificate (including any 

Preferred Stock Designation) or pursuant to applicable law. Notwithstanding the foregoing, prior to the 

Class F Sunset Time, no such amendment shall be effected without the affirmative vote or consent of the 

holder of the Class F Common Stock then outstanding, voting as a separate class.  

6.3 Vote to Increase or Decrease Authorized Shares. The number of authorized shares of 

Preferred Stock may be increased or decreased (but not below the number of shares thereof then 

outstanding) by the affirmative vote of the holders of a majority of the voting power of all of the 

outstanding shares of stock of the Corporation entitled to vote thereon, voting together as a single class, 

without a vote of the holders of the Preferred Stock, or of any series thereof, unless a vote of any such 

holders is required pursuant to the terms of any Preferred Stock Designation, irrespective of the 

provisions of Section 242(b)(2) of the Delaware General Corporation Law.   



 

- 17 - 

ARTICLE VII 

7.1 Board Size and Election of Directors. Subject to the rights of the holders of any series 

of Preferred Stock to elect additional directors under specified circumstances, the total number of 

authorized directors and the composition of the Board shall be fixed from time to time as follows: 

(a) Prior to the Class T Sunset Time, the total number of authorized directors of the 

Corporation that constitute the Whole Board shall be fixed solely by the Board acting pursuant to a 

resolution adopted by the affirmative vote of directors representing 80% of the Whole Board, rounded up 

or down to the nearest whole number (any exact 0.5 rounding up); provided that until the earlier to occur 

of the Class F Sunset Time or the Class T Sunset Time, such total number of authorized directors of the 

Corporation must be an odd number. From and after the Class T Sunset Time, the total number of 

authorized directors of the Corporation that constitute the Whole Board shall be fixed solely by resolution 

of the Board acting pursuant to a resolution adopted by the affirmative vote of directors representing a 

majority of the Whole Board.  

(b) Prior to the Class T Sunset Time, the holder of the Class T Common Stock then 

outstanding, exclusively and as a separate class, shall be entitled to elect the smallest number of directors 

that constitutes a majority of the total number of authorized directors of the Corporation (each, a “Class T 

Director”); provided, however, that prior to the Class F Sunset Time, one such Class T Director shall be 

designated by the holder of the Class T Common Stock then outstanding as the “Specified Class T 

Director” and subject to the other requirements set forth in this Amended and Restated Certificate. From 

and after the Class F Sunset Time, any Specified Class T Director then serving may be elected or removed 

by the holder of the Class T Common Stock then outstanding without compliance with the provisions of 

ARTICLE VII, Section 7.1(d). Upon the Class T Sunset Time, the terms of any Class T Directors then 

serving shall immediately expire and each such person then serving as a Class T Director shall 

automatically cease to be qualified to serve as, and shall automatically cease to be, a director, in each case 

unless otherwise approved prior to the Class T Sunset Time by the Board (which approval shall require 

the affirmative vote of each of the At-Large Directors (as defined below) then serving). 

(c) Subject to the rights of the holders of any series of Preferred Stock to elect 

additional directors under specified circumstances, the Electing Holders, exclusively and voting together 

as a single class, shall be entitled to elect the balance of the total number of authorized directors of the 

Corporation (each, an “At-Large Director”).   

For the avoidance of doubt, from and after the Class T Sunset Time, all directors of the 

Corporation shall be elected by the Electing Holders, exclusively and voting together as a single class, as 

At-Large Directors.  

(d) Specified Class T Director Nomination and Removal Requirements. 

(i) Notwithstanding any provision of this Amended and Restated Certificate 

to the contrary but subject to ARTICLE VII, Section 7.1(d)(ii), any nomination or removal without cause 

of the Specified Class T Director or any change in the Class T Director designated as the Specified Class 

T Director by the holder of the Class T Common Stock then outstanding shall require, in addition to any 

other vote or consent required by law or this Amended and Restated Certificate, either the prior approval 

of the Nominating Committee or the approval of the Requisite Class E Vote obtained in accordance with 

ARTICLE VII, Section 7.1(d)(ii). 
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(ii) In the event that the Nominating Committee fails to approve any 

nomination or removal without cause of the Specified Class T Director or any change in the Class T 

Director designated as the Specified Class T Director within fifteen (15) calendar days of a written 

request therefor by the holder of the Class T Common Stock then outstanding, or earlier determines not to 

approve the same, then, in addition to the holder of the Class T Common Stock then outstanding, the only 

approval required under this Amended and Restated Certificate for such nomination or removal without 

cause of the Specified Class T Director or any change in the Class T Director designated as the Specified 

Class T Director shall be the prior approval of the Requisite Class E Vote; provided that the holder of the 

Class T Common Stock then outstanding may elect to withdraw any such request at any time prior to the 

closing of the polls on such matter, in which case no such vote shall be taken or given effect. 

(iii) Any effort or attempt by the holder of the Class T Common Stock then 

outstanding to nominate or remove without cause the Specified Class T Director or to change the Class T 

Director designated as the Specified Class T Director without complying with the requirements of this 

ARTICLE VII, Section 7.1(d) shall be null and void ab initio, and of no force or effect. 

7.2 Board Structure.  

(a) Prior to the Class F Sunset Time, and subject to the rights of the holders of any 

series of Preferred Stock to elect additional directors under specified circumstances, at each annual 

meeting of stockholders, each director of the Corporation shall be elected annually by stockholders and 

shall hold office until the next annual meeting and until his or her successor is duly elected and qualified 

or until his or her death, resignation, or removal.  

(b) Upon the Class F Sunset Time, the directors of the Corporation (other than any 

who may be elected by the holders of any series of Preferred Stock entitled to elect additional directors 

under specified circumstances) shall be divided into three classes as nearly equal in size as is practicable, 

hereby designated Class I, Class II and Class III. Prior to the Class T Sunset Time, the Class T Directors 

and At-Large Directors shall be allocated among the classes so that each class includes a proportionate 

number of Class T Directors and At-Large Directors, as nearly as is practicable. Directors already in 

office shall be assigned to each class at the time such classification becomes effective in accordance with 

a resolution or resolutions adopted by the Board. At the first annual meeting of stockholders following the 

Class F Sunset Time, the term of office of the Class I directors shall expire and Class I directors shall be 

elected for a full term of three years. At the second annual meeting of stockholders following the Class F 

Sunset Time, the term of office of the Class II directors shall expire and Class II directors shall be elected 

for a full term of three years. At the third annual meeting of stockholders following the Class F Sunset 

Time, the term of office of the Class III directors shall expire and Class III directors shall be elected for a 

full term of three years. 

(c) No decrease in the number of directors constituting the Board shall shorten the 

term of any incumbent director.  

7.3 Removal; Vacancies. 

(a) Subject to the terms of this Amended and Restated Certificate with respect to the 

Specified Class T Director, prior to the Class F Sunset Time, any director elected as provided in 

ARTICLE VII, Section 7.1 may be removed at any time without cause by the affirmative vote of the 

holders of the shares of the class or series of capital stock entitled to elect such director or directors given 

either at a meeting of such stockholders duly called or pursuant to a written consent of stockholders. From 
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and after the Class F Sunset Time, any Class T Director may be removed at any time without cause by the 

affirmative vote of the holder of the Class T Common Stock then outstanding, given either at a meeting of 

stockholders duly called or pursuant to a written consent of stockholders. Any director may be removed at 

any time for cause as provided by law. 

(b) Prior to the Class T Sunset Time, and subject to the terms of this Amended and 

Restated Certificate with respect to the Specified Class T Director, a vacancy or a newly created 

directorship in any Class T Director seat shall be filled only by vote or written consent in lieu of a 

meeting of the holder of the Class T Common Stock then outstanding.   

(c) Prior to the Class F Sunset Time, and subject to the rights of the holders of any 

series of Preferred Stock to elect directors and fill vacancies under specified circumstances, a vacancy or 

a newly created directorship in any At-Large Director seat shall be filled only by (x) the Board in 

accordance with, and following receipt of, notice from the Founder LLC recommending the person 

proposed to fill such seat or (y) the vote or written consent in lieu of a meeting of the holders of the class 

or classes or series entitled to vote in the election of At-Large Directors.  

(d) From and after the Class F Sunset Time, and subject to the rights of the holders 

of any series of Preferred Stock to elect directors and fill vacancies under specified circumstances, any 

vacancy or newly created directorship in any At-Large Director seat may be filled only by vote of a 

majority of the remaining members of the Board, although less than a quorum, or by a sole remaining 

director, and not by stockholders.   

(e) A person elected to fill a vacancy or newly created directorship in accordance 

with ARTICLE VII, Section 7.3(b)-(d) shall hold office until the next election of directors or, following 

the Class F Sunset Time, until the election of directors of the class for which such director shall have been 

chosen, and until such person’s successor is duly elected and qualified, or until such director’s earlier 

death, resignation or removal. 

ARTICLE VIII 

The following provisions are inserted for the management of the business and the conduct of the 

affairs of the Corporation, and for further definition, limitation and regulation of the powers of the 

Corporation and of its directors and stockholders: 

8.1 Board Power. The business and affairs of the Corporation shall be managed by or under 

the direction of the Board. In addition to the powers and authority expressly conferred by statute or by 

this Amended and Restated Certificate or the Bylaws of the Corporation, the Board is hereby empowered 

to exercise all such powers and do all such acts and things as may be exercised or done by the 

Corporation. 

8.2 Written Ballot. Elections of directors need not be by written ballot unless otherwise 

provided in the Bylaws of the Corporation. 

8.3 Amendment of Bylaws. In furtherance and not in limitation of the powers conferred by 

the Delaware General Corporation Law, the Board acting pursuant to a resolution adopted by a majority 

of the Whole Board is expressly authorized to adopt, amend, alter or repeal the Bylaws of the Corporation 

without any action on the part of the stockholders. The Bylaws of the Corporation may also be adopted, 

amended, altered or repealed by the stockholders of the Corporation. Notwithstanding the foregoing or 

any other provision of this Amended and Restated Certificate, the Bylaws of the Corporation may not be 
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adopted, amended, altered or repealed except in accordance with the provisions of the Bylaws relating to 

amendments to the Bylaws. 

8.4 Special Meetings. Subject to the terms of any series of Preferred Stock, special meetings 

of the stockholders may be called only by (i) the Board acting pursuant to a resolution adopted by a 

majority of the Whole Board; (ii) the chairperson of the Board; (iii) the chief executive officer of the 

Corporation; (iv) the president of the Corporation; (v) from and after the Class F Sunset Time, a majority 

of the At-Large Directors; (vi) prior to the Class F Sunset Time and only with respect to a special meeting 

at which holders of the Class E Common Stock will be asked to vote on a proposal, the secretary of the 

Corporation; or (vii) prior to the Class F Sunset Time, the holder of the outstanding Class F Common 

Stock, but a special meeting may not be called by any other person or persons and, except as provided in 

clause (vii) of this ARTICLE VIII, Section 8.4, any power of stockholders to call a special meeting of 

stockholders is specifically denied.  

8.5 Stockholder Action by Written Consent. Subject to the rights of the holders of any 

series of Preferred Stock, before the Class F Sunset Time and the Class T Sunset Time, stockholders of 

the Corporation may act by written consent in lieu of a duly called annual or special meeting of the 

stockholders of the Corporation only with respect to (i) any action to nominate, elect or remove directors 

or appoint a director to fill any vacancy or newly created directorship; (ii) any action to satisfy any 

provisions in ARTICLE V, Section 5.3(b)(iv), ARTICLE V, Section 5.4(d), ARTICLE V, Section 5.5(b), 

ARTICLE V, Section 5.5(c)(i) or ARTICLE V, Section 5.5(d); and (iii) any matter in which stockholders 

vote together as a single class if such matter is first approved or requested by the Board. Subject to the 

rights of the holders of any series of Preferred Stock, (A) from and after the Class T Sunset Time, only the 

holder of the share of Class F Common Stock may act by written consent and (B) from and after the Class 

F Sunset Time, only the holder of the share of Class T Common Stock may act by written consent, in each 

case, only with respect to clauses (i)-(iii) set forth in this Section 8.5. Subject to the rights of the holders 

of any series of Preferred Stock, from and after the occurrence of both the Class F Sunset Time and the 

Class T Sunset Time, any action required or permitted to be taken by the stockholders of the Corporation 

must be effected at a duly called annual or special meeting of stockholders of the Corporation and may 

not be effected by any consent in writing by such stockholders. Notwithstanding the foregoing, any action 

required or permitted to be taken by the holders of Class E Common Stock must be effected at a duly 

called annual or special meeting of stockholders of the Corporation and may not be effected by any 

consent in writing by such stockholders. 

8.6 No Cumulative Voting. No stockholder will be permitted to cumulate votes at any 

election of directors. 

8.7 Board Quorum. At all meetings of the Board, a majority of the Whole Board, including 

at least one At-Large Director, shall constitute a quorum for the transaction of business; provided that, if a 

quorum is not present at a first called meeting of the Board solely due to the absence of at least one At-

Large Director, the meeting may be reconvened at a time no earlier than 48 hours after the originally 

scheduled time of such first called meeting (with notice of such reconvened meeting given, not less than 

24 hours before the time of such reconvened meeting, to each director who was not present at such first 

called meeting), and at such second called meeting a quorum for the transaction of business shall be 

deemed present if a majority of the Whole Board is present, regardless of whether any At-Large Director 

is present. If a quorum is not present at any meeting of the Board, then the directors present thereat may 

adjourn the meeting from time to time, without notice other than announcement at the meeting, until a 

quorum is present; provided that, if a quorum is not present at a first called meeting solely due to the 

absence of at least one At-Large Director, the meeting may be adjourned or reconvened, and business may 
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be transacted at any such adjourned or reconvened meeting, only in accordance with the first sentence of 

this Section 8.7. The required attendance of an At-Large Director for the purpose of establishing a quorum 

may be waived by a majority of the At-Large Directors then in office at any time prior to the applicable 

meeting. 

ARTICLE IX 

To the fullest extent permitted by law, no director or officer of the Corporation shall be 

personally liable for monetary damages for breach of fiduciary duty as a director or officer. Without 

limiting the effect of the preceding sentence, if the Delaware General Corporation Law is hereafter 

amended to authorize the further elimination or limitation of the liability of a director or officer, then the 

liability of a director or officer of the Corporation shall be eliminated or limited to the fullest extent 

permitted by the Delaware General Corporation Law, as so amended. Any disinterested failure to satisfy 

Section 365 of the Delaware General Corporation Law shall not, for the purposes of Section 102(b)(7) or 

Section 145 of the Delaware General Corporation Law, constitute an act or omission not in good faith, or 

a breach of the duty of loyalty. 

No amendment, repeal, or elimination of this ARTICLE IX, or adoption of any provision of this 

Amended and Restated Certificate inconsistent with this ARTICLE IX, shall eliminate, reduce or 

otherwise adversely affect any limitation on the personal liability of a director or officer of the 

Corporation existing at the time of such amendment, repeal, or elimination or adoption of such an 

inconsistent provision. 

ARTICLE X 

Prior to the later to occur of (i) the Class F Sunset Time or (ii) the Class T Sunset Time, the 

Corporation hereby expressly elects not to be governed by Section 203 of the Delaware General 

Corporation Law. From and after the later to occur of (i) the Class F Sunset Time or (ii) the Class T 

Sunset Time, the Corporation will be governed by Section 203 of the Delaware General Corporation Law.  

ARTICLE XI 

If any provision of this Amended and Restated Certificate becomes or is declared on any ground 

by a court of competent jurisdiction to be illegal, unenforceable or void, portions of such provision, or 

such provision in its entirety, to the extent necessary, shall be severed from this Amended and Restated 

Certificate, and the court will replace such illegal, void or unenforceable provision of this Amended and 

Restated Certificate with a valid and enforceable provision that most accurately reflects the Corporation’s 

intent, in order to achieve, to the maximum extent possible, the same economic, business and other 

purposes of the illegal, void or unenforceable provision. The balance of this Amended and Restated 

Certificate shall be enforceable in accordance with its terms. 

Except as otherwise provided in this Amended and Restated Certificate, the Corporation reserves 

the right to amend, alter, change or repeal any provision contained in this Amended and Restated 

Certificate, in the manner now or hereafter prescribed by statute, and all rights conferred upon 

stockholders herein are granted subject to this reservation; provided, however, that, notwithstanding any 

other provision of this Amended and Restated Certificate or any provision of law that might otherwise 

permit a lesser vote and in addition to any vote required by law or by this Amended and Restated 

Certificate, the affirmative vote of (i) prior to the Class F Sunset Time, a majority of the voting power of 

the then outstanding shares of capital stock of the Corporation entitled to vote on matters submitted to a 
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vote of stockholders generally or (ii) from and after the Class F Sunset Time, 66 2/3% of the voting power 

of the then outstanding shares of capital stock of the Corporation entitled to vote on matters submitted to 

a vote of stockholders generally, in each case, voting together as a single class, shall be required for the 

amendment, repeal or modification of the provisions of ARTICLE V, Section 6.1 of ARTICLE VI, 

ARTICLE VII, ARTICLE VIII, or this ARTICLE XI of this Amended and Restated Certificate. 

* * * 



 

(Signature Page to Amended and Restated Certificate of Incorporation of Anthropic, PBC) 

IN WITNESS WHEREOF, this Amended and Restated Certificate of Incorporation has been 

duly executed by a duly authorized officer of this corporation on [__________], 2026. 

 By:  

 Name: Dario Amodei 

 Title: Chief Executive Officer 
 



（日本語訳） 

 

アンソロピック・ピービーシー 

デラウェア州パブリック・ベネフィット・コーポレーション 

修正及び再表示済基本定款 

デラウェア州一般会社法（以下「デラウェア州一般会社法」という。）の規定に基づ

き、かつ、これにより設立され存続するパブリック・ベネフィット・コーポレーションである

アンソロピック・ピービーシーは、 

ここに以下のとおり証明する。 

第 1：当会社の名称はアンソロピック・ピービーシーであること、及び当会社は当初

2021年 1月 26日にデラウェア州一般会社法に基づき設立されたこと。 

第 2：当会社の本修正及び再表示済基本定款は、デラウェア州一般会社法第 242条及び

第 245 条に従って適法に採択され、かつ、デラウェア州一般会社法第 228 条に従って当会社の

株主の書面による同意により適法に承認されたこと。 

第 3：当会社の修正及び再表示済基本定款は、その全体が以下のとおり修正及び再表示

されること。 

第 I条 

当会社の名称は、アンソロピック・ピービーシー（以下「当社」という。）である。 

第 II条 

デラウェア州における当社の登録事務所の所在地は、デラウェア州 19808、ニューキャ

ッスル郡ウィルミントン市、リトル・フォールズ・ドライブ 251 である。当該所在地における

当社の登録代理人の名称は、コーポレーション・サービス・カンパニーである。 

第 III条 

当社が推進する特定の公共利益は、人類の長期的な利益のために先進的な AI を責任を

もって開発し、維持することである。加えて、当社は、当該行為又は活動のためにデラウェア

州一般会社法に基づき会社を設立することが可能な、あらゆる適法な行為又は活動に従事する

ことができる。 
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第 IV条 

当社は、それぞれ「参加型普通株式」、「クラス E 普通株式」、「クラス F 普通株

式」、「クラス T 普通株式」及び「優先株式」と称する 5 種類の株式を発行する権限を有する。

クラス E普通株式、クラス F普通株式及びクラス T普通株式を総称して「非参加型普通株式」

という。当社が発行を許可されている参加型普通株式の総数は 400,000,000,000 株（1 株当たり

の額面金額は 0.00001米ドル）であり、そのうち 300,000,000,000 株は、クラス A普通株式と称

する参加型普通株式のシリーズ（以下「クラス A 普通株式」という。）として指定され、残り

の 100,000,000,000株は、クラス N普通株式と称する参加型普通株式のシリーズ（以下「クラス

N 普通株式」という。）として指定される。当社が発行を許可されているクラス E 普通株式の

総数は 30,000,000,000 株（1 株当たりの額面金額は 0.00001 米ドル）である。当社が発行を許可

されているクラス F普通株式の総数は 1株（1株当たりの額面金額は 0.00001米ドル）である。

当社が発行を許可されているクラス T普通株式の総数は 1株（1株当たりの額面金額は 0.00001

米ドル）である。当社が発行を許可されている優先株式の総数は 30,000,000,000株（1株当たり

の額面金額は 0.00001米ドル）である。 

第 V条 

5.1 定義 本修正及び再表示済基本定款において、以下の定義が適用される。 

(a) 「買収」とは、(A)当社と他の会社その他の事業体若しくは個人との新設

合併若しくは吸収合併、若しくはその他の会社の組織再編（当該新設合併、吸収合併又は組織

再編の直前における当社の資本株式が、当該新設合併、吸収合併又は組織再編の直後において、

存続事業体（又は、存続事業体が完全子会社である場合には、その親会社）の議決権の過半数

に引き続き相当する新設合併、吸収合併又は組織再編を除く。）（但し、本第 V 条第 5.1 項の

適用上、当該新設合併、吸収合併又は組織再編の直前において発行済である参加型普通株式を

対象として行使可能な又はかかる参加型普通株式に転換可能なすべての株式、オプション、ワ

ラント、購入権その他の証券は、当該新設合併、吸収合併又は組織再編の直前において発行済

であるものとみなし、かつ、該当する場合には、実際の発行済の資本株式が転換又は交換され

るのと同一の条件で、当該新設合併、吸収合併又は組織再編において転換又は交換されるもの

とみなす。）、又は(B)当社が当事者となる取引若しくは一連の関連取引であって、当社の株式

が譲渡され、その結果、発行済参加型普通株式の 50%超が譲渡されるものをいう。但し、買収

には、(i)下記第 V 条第 5.3 項(b)、第 5.4 項(b)若しくは第 5.5 項(b)に基づく償還若しくは放棄、

又は(ii)主として真正なエクイティ・ファイナンスを目的とする取引若しくは一連の取引であっ

て、当社若しくはその承継人が金銭を受領し、若しくは当社の債務が消却され若しくは転換さ

れ、若しくはこれらの組合せが行われるものは含まれないものとする。  

(b) 「関係会社」とは、直接に、又は 1 つ若しくは複数の仲介者を通じて間

接に、ある個人若しくは事業体を支配し、これに支配され、又はこれと共通の支配下にある個
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人又は事業体をいい、これらの用語は、1933 年米国証券法（その後の改正を含む。）に基づく

Rule 405において使用され、解釈されるところによる。 

(c) 「修正及び再表示済基本定款」とは、本修正及び再表示済基本定款（随

時行われるさらなる修正及び再表示を含む。）をいう。 

(d) 「資産譲渡」とは、当社の資産の全部又は実質的に全部の売却、賃貸、

独占的ライセンスその他の処分をいう。  

(e) 「取締役会」とは、当社の取締役会をいう。 

(f) 「正当な理由」とは、クラス E 普通株式の保有者のサービス提供者とし

ての地位の終了に関し、(A)当該保有者と当社との間の重要な書面による契約に対する当該保有

者による重大な違反であって、当該保有者がその旨の書面による通知を受領した後 30暦日以内

に当該違反を是正せず、その結果、当社の事業若しくはレピュテーションに重大な損害をもた

らし、若しくはもたらすことが合理的に予想されるもの、(B)その時々において有効な当社の重

要な書面による方針若しくは規則の当該保有者による不遵守であって、当社の事業若しくはレ

ピュテーションに重大な損害をもたらし、若しくはもたらすことが合理的に予想されるもの、

(C)取締役会、当社の最高経営責任者若しくは当該保有者の直属の監督者からの合理的かつ適法

な指示に当該保有者が繰り返し従わず、かつ、当該保有者がその旨の書面による通知を受領し

た後 30 暦日以内に当該状態を是正しないこと、(D)当社の事業若しくはレピュテーションに重

大な損害をもたらし、若しくはもたらすことが合理的に予想される犯罪について、当該保有者

が有罪判決を受け、若しくは有罪の答弁若しくは不抗争の答弁を行ったこと、(E)当該保有者が

当社に対する詐欺行為を実行し、若しくはこれに関与したこと、(F)当該保有者が当社の事業、

財産若しくはレピュテーションに故意に重大な損害を与えたこと、又は(G)当社、若しくは当社

との関係の結果として当該保有者が秘密保持義務を負うその他の当事者の専有情報若しくは営

業秘密を、当該保有者が権限なく使用し若しくは開示したことをいう。第 V 条第 5.3 項(b)の適

用上、当該保有者のサービス提供者としての地位が正当な理由により終了したか否かの判断は、

当社が誠実に行うものとし、当該判断は最終的なものとして当該保有者を拘束する。かかる

「正当な理由」の定義の適用上、「当社」との用語は、適切な場合には、関係会社（その時点

で発行済のクラス T普通株式の保有者を含む。）又はその承継人を含むものと解釈される。  

(g) 「クラス E 変更基準」とは、(i)全取締役会の 80%（最も近い整数に切り

上げ又は切り捨てるものとし、0.5 の場合は切り上げる。）に相当する取締役の賛成票により採

択された決議に基づき行為する取締役会、及び(ii)必須クラス E 議決権の保有者の双方の承認を

いう。 
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(h) 「クラス F 変更基準」とは、(i)全取締役会の過半数に相当する取締役の

賛成票、(ii)その時点で発行済のクラス F 普通株式の保有者、及び(iii)クラス T サンセット・タ

イムより前においては、その時点で発行済のクラス T普通株式の保有者による各承認をいう。 

(i) 「クラス F 発行時」とは、クラス F 普通株式が当社により発行される時

点をいう。 

(j) 「クラス F サンセット・タイム」とは、(i)IPO 基準時後、発行済のクラ

ス F 普通株式が存在しなくなった最初の時点の翌日の米国東部時間午後 5 時、及び(ii)構成員資

格トリガー事由の発生から 450 暦日後の日の米国東部時間午後 5 時のうち、いずれか早い方を

いう。  

(k) 「クラス N保有者」とは、クラス N普通株式の保有者をいう。 

(l) 「クラス N 譲渡」とは、クラス N 普通株式に関し、当該株式（又は当該

株式の転換により発行されるクラス A 普通株式）の第三者に対する売却又は移転（有償である

か否かを問わず、かつ、任意であるか、非任意であるか、又は法の作用によるものであるかを

問わない。）をいう。 

(m) 「クラス T 許容譲渡」とは、クラス T 普通株式の譲渡であって、当該譲

渡より前に信託変更基準により承認されたものをいう。 

(n) 「クラス T サンセット・タイム」とは、IPO 基準時後、発行済のクラス

T普通株式が存在しなくなった最初の時点の翌日の米国東部時間午後 5時をいう。 

(o) 「直接競合者」とは、当社又はその直接若しくは間接の子会社と競合す

る事業をいい、いずれの場合も当社がその単独の裁量により決定する。 

(p) 「選任権保有者」とは、(i)クラス F サンセット・タイムより前において

は、発行済のクラス F普通株式、クラス A 普通株式、並びに取締役の選任に関してその条件に

よりクラス F 普通株式及びクラス A 普通株式と共に議決権を行使する権利を有するその時点で

発行済のいずれかのシリーズの優先株式の名簿上の保有者であって、単一のクラスとして共に

議決権を行使するものをいい、(ii)クラス F サンセット・タイム以後においては、発行済のクラ

ス A普通株式、及び取締役の選任に関してその条件によりクラス A普通株式と共に議決権を行

使する権利を有するその時点で発行済のいずれかのシリーズの優先株式の名簿上の保有者であ

って、単一のクラスとして共に議決権を行使するものをいう。 

(q) 「Founder LLC」とは、デラウェア州の有限責任会社であるアンソロピ

ック・ファウンダーズ・エルエルシー及びその承継人をいう。 
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(r) 「Founder LLC契約」とは、IPOクロージング日付の Founder LLCの有限

責任会社契約（随時行われる変更を含む。）をいう。 

(s) 「就業不能」とは、個人の永続的かつ完全な能力喪失であって、12 か月

以内に死亡に至ることが合理的に予想され、又は 12か月以上の連続した期間にわたり継続して

おり若しくは継続することが合理的に予想される、医学的に判定可能な身体的又は精神的な障

害を理由として、当該者が実質的な収益活動に一切従事することができない状態をいう。第 V

条第 5.3 項(b)(ii)の適用上、ある者が就業不能の状態にあるか否かの判断は、当社が誠実に行う

ものとし、当該判断は最終的かつ拘束力を有するものとする。 

(t) 「IPO クロージング日」とは、1933 年米国証券法（その後の改正を含

む。）に基づき提出された有効な登録届出書に従った当社の新規株式公開におけるクラス A 普

通株式の当初販売のクロージングの日をいう。 

(u) 「IPO基準時」とは、IPOクロージング日の米国東部時間午後 11時 59分

をいう。 

(v) 「清算事由」とは、当社の清算、解散若しくは事業の終結（任意である

か非任意であるかを問わない。）、又は買収若しくは資産譲渡をいう。 

(w) 「市場譲渡」とは、金融仲介業者を利用するか否かを問わず、当社の株

式が上場されている証券取引所の施設を通じて、登録された募集又は公開市場での売却として

実行されるクラス N譲渡をいう。 

(x) 「構成員資格トリガー事由」とは、IPO基準時後、Founder LLCの適格構

成員（Founder LLC契約に定義される。）が連続する 90暦日にわたり 3名未満となった最初の

時点をいう。 

(y) 「指名委員会」とは、クラス T 取締役 1 名及び一般取締役 2 名により構

成される 3 名からなる取締役会の委員会であって、取締役会が、(i)株主間契約に基づく取締役

の指名若しくは解任又は特定クラス T 取締役として指定されたクラス T 取締役の変更に関する

通知を受領すること（又は適用ある通知期間を放棄し若しくは短縮すること）、及び(ii)クラス

F サンセット・タイムより前において、特定クラス T 取締役の指名若しくは正当な理由によら

ない解任又は特定クラス T 取締役として指定されたクラス T 取締役の変更を承認し又は拒絶す

ることについての権能及び権限を委任したものをいう。 

(z) 「通知日」とは、クラス N 保有者が、市場譲渡又は相対譲渡に関する十

分な売却又は移転の書類を当社に交付した日をいう。 
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(aa) 「相対譲渡」とは、譲渡人の知る限りにおいて（当該譲渡人による調査

を何ら要しない。）、(A)クラス N 保有者又はクラス N 保有者の関係会社ではなく、かつ、(B)

予定される相対譲渡の効力発生後において、当社のエクイティ証券のいずれかのクラス又はシ

リーズのその時点における発行済株式総数の 9.99%を超えて実質的に所有又は支配することと

ならない第三者に対するクラス N譲渡をいう。 

(bb) 「名目上の所有者」とは、任意であるか非任意であるかを問わず、本修

正及び再表示済基本定款に違反する名目上の譲渡により、当社の資本株式の名目上の譲受人若

しくは所有者になったと称し、又はなろうと試みる者をいう。 

(cc) 「組織再編」とは、Founder LLCの組織再編又は設立準拠地の変更であっ

て、当該組織再編又は設立準拠地の変更より前に、全取締役会の過半数に相当する取締役の賛

成票により採択された決議に基づき行為する取締役会により承認され、かつ、当該組織再編又

は設立準拠地の変更が Founder LLC の構成員の変更をもたらさないものをいう。組織再編の後、

Founder LLC が有限責任会社以外の組織形態を有する場合、いずれの場合も該当する限りにお

いて、本修正及び再表示済基本定款における Founder LLC の構成員への言及は、当該承継事業

体又は組織再編後の事業体の持分保有者を指すものとみなし、Founder LLC に関する LLC 及び

有限責任会社への言及は、当該承継事業体又は組織再編後の事業体の新たな組織形態を指すも

のとみなし、Founder LLC 契約への言及は、当該承継事業体又は組織再編後の事業体に係る対

応する統治文書を指すものとみなす。 

(dd) 「必須クラス E 議決権」とは、(i)特定クラス T 取締役の指名若しくは解

任又は特定クラス T 取締役として指定されたクラス T 取締役の変更に関しては、発行済のクラ

ス E 普通株式の過半数という定足数に従うことを条件とする、賛成又は反対に投じられたクラ

ス E 普通株式の保有者の議決権の過半数による賛成の議決、(ii)第 V 条第 5.1 項(jj)(ii)の適用上

は、発行済のクラス E 普通株式の 40%という定足数に従うことを条件とする、賛成又は反対に

投じられたクラス E普通株式の保有者の議決権の過半数による賛成の議決、(iii)第 V条第 5.1項

(jj)(iii)の適用上は、発行済のクラス E 普通株式の過半数という定足数に従うことを条件とする、

賛成又は反対に投じられたクラス E 普通株式の保有者の議決権の少なくとも 75%による賛成の

議決、並びに(iv)第 V条第 5.1項(g)の適用上、及び法令の要求によりクラス E普通株式の保有者

が個別のクラスとして議決権を有するその他の事項については、発行済のクラス E 普通株式の

保有者の議決権の過半数による賛成の議決をいう。(i)乃至(iii)の適用上、棄権は、総会における

定足数の充足においては考慮されるが、議案に関する賛成又は反対の投票としては考慮されな

い。 

(ee) 「サービス提供者」とは、クラス E 普通株式の保有者に関し、当社又は

当社の直接若しくは間接の子会社のうち 1 社若しくは複数社の役員、取締役、従業員、パート

ナー、代理人、代表者、アドバイザー又はコンサルタントとしての地位にある当該保有者をい

う。 
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(ff) 「株主間契約」とは、当社、Founder LLC、本信託及びその他の当事者の

間で締結された、IPO クロージング日付で効力を生じる、株主間契約（随時行われ得る変更を

含む。）をいう。 

(gg) 株式の「譲渡」とは、直接的か間接的かを問わず、当該株式又は当該株

式に対する法的若しくは実質的な権益の売却、譲渡、移転、引渡し、担保設定その他の移転又

は処分をいい、対価の有無を問わず、また、任意であるか非任意であるか、又は法の作用によ

るか（吸収合併、新設合併その他によるものを含む。）を問わず、いずれの場合も、ブローカ

ーその他の名義人への株式の移転（これに対応する実質的所有権の変更の有無を問わない。）、

又は委任状その他による当該株式に対する議決権支配の移転若しくは当該移転に関する拘束力

のある契約の締結を含むが、これらに限られない。前記にかかわらず、以下は「譲渡」とはみ

なされない。 

(i) 当社の役員若しくは取締役又はクラス F 普通株式の保有者に対す

る、(i)当社の定時株主総会若しくは臨時株主総会において行われる行為、又は(ii)本修正及び再

表示済基本定款により許容される株主のその他の行為に関連する、撤回可能な委任状の付与

（又は当該役員若しくは取締役による当該委任状の行使） 

(ii) 株主間契約の締結、同契約に基づく義務の履行、同契約において

企図される行為の実施、又は同契約の変更、放棄若しくは修正 

(iii) Founder LLC 契約の締結、同契約に基づく義務の履行、同契約に

おいて企図される行為の実施、又は同契約の変更、放棄若しくは修正、及び Founder LLC 契約

に従った Founder LLCの構成員の変更 

(iv) 組織再編を実行するために行われる取引又は一連の取引 

(v) 信託契約又はクラス T 普通株式の保有者としての本信託の承継人

の統治文書の締結、これらに基づく義務の履行、これらにおいて企図される行為の実施、又は

これらの変更、放棄若しくは修正 又は 

(vi) 清算事由その他の提案に関連して、賛同契約、議決権契約、応募

契約若しくはこれらに類する契約、取決め若しくは了解を締結すること（委任状の付与の有無

を問わない。）、又はそれらにおいて企図される行為若しくは取引を完了すること（清算事由

若しくは当該その他の提案に関連する資本株式の応募若しくは当該株式の議決権の行使、清算

事由若しくは当該その他の提案の完了、又は清算事由若しくは当該その他の提案に関連する資

本株式若しくは資本株式に対する法的若しくは実質的な権益の売却、譲渡、移転、引渡し、担

保設定その他の移転若しくは処分を含む。）。但し、当該清算事由又は当該その他の提案が取

締役会により承認されていることを条件とする。 
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(hh) 「本信託」とは、デラウェア州の非慈善目的信託であるアンソロピック

長期利益信託をいう。 

(ii) 「信託契約」とは、随時変更されることのある本信託の修正及び再表示

済信託契約をいう。 

(jj) 「信託変更基準」とは、以下のいずれかをいい、承認が必要とされる資

本株式の各クラス又はシリーズは、クラス又はシリーズとして個別に同意し又は議決するもの

とする。 

(i) 時期を問わず、(A)全取締役会の 80%（最も近い整数に切り上げ

又は切り捨てるものとし、0.5 の場合は切り上げる。）に相当する取締役の賛成票により採択さ

れた決議に基づき行為する取締役会、及び(B)その時点で発行済のクラス T普通株式の保有者の

承認 

(ii) クラス Fサンセット・タイム又は IPOクロージング日から 3周年

の日のいずれか早い方までは、(A)その時点で発行済のクラス F 普通株式の保有者、(B)必須ク

ラス E 議決権、及び(C)クラス A 普通株式による投票の過半数（発行済のクラス A 普通株式の

過半数という定足数に従うことを条件とする。）の承認（前記の適用上、ブローカー・ノンボ

ート及び棄権は、場合に応じて、総会における定足数の充足においては考慮されるが、議案に

関する賛成又は反対の投票としては考慮されないものと了解される。） 又は 

(iii) クラス Fサンセット・タイムまでは、(A)その時点で発行済のクラ

ス F 普通株式の保有者、(B)必須クラス E 議決権、及び(C)クラス A 普通株式による投票の過半

数（発行済のクラス A 普通株式の過半数という定足数に従うことを条件とする。）の承認（前

記の適用上、ブローカー・ノンボート及び棄権は、場合に応じて、総会における定足数の充足

においては考慮されるが、議案に関する賛成又は反対の投票としては考慮されないものと了解

される。） 又は 

(iv) クラス Fサンセット・タイム以後は、発行済のクラス A普通株式

の 85%の承認 

(kk) 「議決権支配」とは、資本株式その他の証券に関し、委任状、議決権契

約その他によるものを含め、当該株式の議決権を行使し又はその行使を指図する権限（専属的

であるか共有であるかを問わない。）をいう。 

(ll) 「全取締役会」とは、従前に授権された取締役職に欠員又は未充足の席

が存在するか否かを問わず、授権された取締役の総数をいう。 
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5.2 参加型普通株式の権利 

(a) 同一の権利 本修正及び再表示済基本定款に別段の定めがある場合又は

適用法令により要求される場合を除き、参加型普通株式は、同一の権利及び権限を有し、同順

位であり（配当及び分配並びに当社の清算、解散又は事業の終結に関する事項を含むが、下記

第 V 条第 5.6 項に規定される議決権その他の事項を除く。）、比例配分され、かつ、以下を含

むすべての事項についてあらゆる点において同一であるものとする。 

(i) 配当に関して優先的権利を有するその時点で発行済のすべてのク

ラス及びシリーズの株式の保有者の優先的権利に従うことを条件として、参加型普通株式の保

有者は、取締役会が宣言した場合、その時期及び方法に従い、当社の適法に利用可能な資産か

ら、取締役会が随時宣言する配当を受領する権利を有するものとする。参加型普通株式の保有

者に支払われる配当は、プロラタで、同等の優先順位で、かつ同順位（pari passu）で支払われ

るものとする。但し、いずれかのシリーズの株式について異なる取扱いをすることが、不利な

取扱いを受ける当該参加型普通株式のシリーズの発行済株式の議決権の過半数の保有者による

賛成票により、シリーズとして個別に承認された場合は、この限りでない。 

(ii) 当社は、同一の基準日及び支払日による同一の配当又は分配がす

べての参加型普通株式について宣言され、かつ支払われない限り、参加型普通株式の保有者に

対し、当社の証券により支払われる配当を宣言し若しくは支払い、又はその他の分配を行って

はならない。但し、(i)クラス A普通株式又はクラス A普通株式を取得する権利により支払われ

る配当その他の分配は、クラス N普通株式又はクラス N普通株式を取得する権利により支払わ

れる配当が、同一の割合で、かつ同一の基準日及び支払日により、クラス N 普通株式の保有者

に対して宣言され、かつ支払われる場合に、かつその場合に限り、同一の配当又は分配をクラ

ス N普通株式の保有者に対して宣言し、かつ支払うことなく、クラス A普通株式の保有者に対

して宣言し、かつ支払うことができ、また、(ii)クラス N 普通株式又はクラス N 普通株式を取

得する権利により支払われる配当その他の分配は、クラス A普通株式又はクラス A普通株式を

取得する権利により支払われる配当が、同一の割合で、かつ同一の基準日及び支払日により、

クラス A 普通株式の保有者に対して宣言され、かつ支払われる場合に、かつその場合に限り、

同一の配当又は分配をクラス A 普通株式の保有者に対して宣言し、かつ支払うことなく、クラ

ス N 普通株式の保有者に対して宣言し、かつ支払うことができる。但し、前記のいかなる定め

も、当社が、参加型普通株式のあるシリーズ又は参加型普通株式のあるシリーズを取得する権

利により支払われる配当その他の分配を、参加型普通株式の他のシリーズの保有者に対して宣

言し、かつ支払うこと、又は、クラス A普通株式及びクラス N普通株式のそれぞれの発行済株

式の過半数の保有者の承認（それぞれシリーズとして個別に議決する。）を得て、配当若しく

は分配に関連してクラス A普通株式及びクラス N普通株式について異なる取扱いを定めること

を妨げるものではない。 
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(iii) 当社が、方法の如何を問わず、発行済のクラス A 普通株式又はク

ラス N 普通株式を分割し又は併合する場合、すべての発行済の参加型普通株式は、同一の比率

及び方法により分割され又は併合されるものとする。但し、クラス A普通株式及びクラス N普

通株式について異なる取扱いをすることが、クラス A普通株式及びクラス N普通株式のそれぞ

れの発行済株式の過半数の保有者による賛成票により、それぞれシリーズとして個別に承認さ

れた場合は、この限りでない。 

(b) クラス N普通株式の転換 

(i) クラス N 譲渡時の自動転換 クラス N 普通株式の各株式は、(x)

当該クラス N 普通株式の市場譲渡又は相対譲渡及び(y)通知日のいずれか遅い方の時点（以下

「転換時点」という。）において、その保有者又は当社によるさらなる行為を要することなく、

自動的に、全額払込済かつ追加払込義務のないクラス A 普通株式 1 株に転換されるものとする。 

(ii) 転換時の株式の交付 転換時点の後、合理的に実務上可能な限り

速やかに、当社は、クラス N普通株式の転換により発行されるクラス A普通株式を、(i)市場譲

渡における譲受人に対しては、Depository Trust Company 又は類似の機能を果たすその他の確立

された決済機関若しくは証券取引所により許容される方法により、(ii)相対譲渡における譲受人

に対しては、デラウェア州一般会社法及び当社の付属定款により許容される方法により、交付

し、又は交付させるよう、合理的な最善の努力を尽くすものとする。  

(iii) 手続 当社は、その合理的な裁量により、クラス N 普通株式のク

ラス A 普通株式への転換及びかかる株式構成の一般的な運営（これらに関する株券の発行を含

む。）に関する合理的な方針及び手続を随時定めることができる。当社は、市場譲渡又は相対

譲渡の条件として、当該譲渡が市場譲渡又は相対譲渡に該当することを確認するための合理的

な証明書、宣誓供述書その他の証拠を要求することができる。前記を制限することなく、ある

譲渡が市場譲渡又は相対譲渡に該当するか否か又は該当することとなるか否かを判断するため

に、当社は、特に、(i)譲渡人、(ii)譲渡人の銀行、ブローカー、金融仲介業者その他の名義人、

(iii)相対譲渡の場合には、購入者若しくは取得者、及び／又は(iv)相対譲渡の場合には、購入者

若しくは取得者の銀行、ブローカーその他の名義人からの書面による表明を要求することがで

きる。当社は、その単独の裁量により、提出された当該証明書、宣誓供述書その他の証拠の正

確性を、さらなる調査を行うことなく受け入れる権利を有するものとする。 

(iv) 即時の効力 第 V条第 5.2項(b)に基づきクラス N普通株式がクラ

ス A 普通株式に転換される場合、当該転換は、該当する転換時点において行われたものとみな

す。本修正及び再表示済基本定款に従ってクラス N普通株式がクラス A普通株式に転換された

時に、当該クラス N普通株式の保有者のすべての権利は消滅するものとし、クラス A普通株式

を表章する株券がその名義で発行されることとなる者は、あらゆる目的において、当該クラス

A普通株式の名簿上の保有者となったものとして取り扱われるものとする。 



 

- 11 - 

(v) 株式の留保 当社は、専らクラス N 普通株式の転換を実行する目

的のために、その授権済であり未発行のクラス A 普通株式の中から、発行済のすべてのクラス

N 普通株式の転換を実行するのに随時十分な数のクラス A 普通株式を常時留保し、利用可能な

状態に維持するものとし、いずれかの時点において、授権済であり未発行のクラス A 普通株式

の株式数が、その時点で発行済のすべてのクラス N 普通株式の転換を実行するのに十分でない

場合には、当社は、その法律顧問の合理的な助言に基づき、授権済であり未発行のクラス A 普

通株式を当該目的のために十分な株式数まで増加させるために必要となるコーポレート・アク

ションを講じるものとする。 

(vi) 譲渡税 クラス A 普通株式に係る無券面株式の発行は、当該無券

面株式の発行又は交付に関して支払うべき印紙税その他これに類する税について、クラス N 保

有者に負担を課すことなく行われるものとする。但し、当社は、転換に際しての当該無券面株

式の発行及び交付に伴う譲渡に関して支払うべき税を支払うことを要しないものとし、また、

当社は、その発行を請求する者が当該税の金額を当社に支払い、若しくは当該税が支払済であ

ることを当社に対して合理的に証明しない限り、又は支払い、若しくは合理的に証明するまで

は、当該無券面株式を発行し又は交付することを要しないものとする。 

5.3 クラス E 普通株式の権利 「クラス E 普通株式」として指定される資本株式の

クラスに付与及び付課される権限、特別の権利及び制限は、本第 V 条第 5.3 項の以下の定め及

び本修正及び再表示済基本定款の他の箇所に定めるとおりである。 

(a) 配当に関する権利 クラス E 普通株式の保有者は、その資格においては、

配当を受領する権利を有しないものとする。 

(b) 償還 

(i) クラス F サンセット・タイムの到来の場合 各クラス E 普通株式

は、クラス F サンセット・タイムの到来をもって、当社により無償で自動的に償還され、その

保有者により自動的に放棄されたものとみなす。 

(ii) 死亡、就業不能、又は正当な理由による役務提供の終了若しくは

直接競合者への役務提供の場合 クラス E 普通株式の保有者が保有する各クラス E 普通株式は、

(A)当該保有者の死亡若しくは就業不能、(B)当該保有者が正当な理由によりサービス提供者で

なくなったこと、又は(C)当該保有者が直接競合者における雇用その他の役務提供を開始した旨

の当社による判断をもって、当社により無償で自動的に償還され、当該保有者により自動的に

放棄されたものとみなす。 

(iii) 正当な理由以外による役務提供の終了後の場合 第 V 条第 5.3 項

(b)(ii)又は第 5.3 項(b)(iv)に別段の定めがある場合を除き、クラス E 普通株式の保有者がその時

点で保有するクラス E普通株式の 2分の 1（1株未満の端数は切り上げる。）は、当該保有者が
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正当な理由以外の理由によりサービス提供者でなくなった日の各周年日に、当社により無償で

自動的に償還され、当該保有者により自動的に放棄されたものとみなす。 

(iv) クラス E 普通株式の全部の償還 各クラス E 普通株式は、(A)全

取締役会の 80%（最も近い整数に切り上げ又は切り捨てるものとし、0.5の場合は切り上げる。）

に相当する取締役の賛成票、(B)その時点で発行済のクラス F 普通株式の保有者及び(C)その時

点で発行済のクラス T 普通株式の保有者により指定された日時の到来又は事由の発生をもって、

当社により無償で自動的に償還され、その保有者により自動的に放棄されたものとみなす。 

(v) 手続 当社は、クラス E 普通株式の償還及びかかるクラス E 普通

株式の構成の一般的な運営（これに関する株券の発行を含む。）に関し、必要又は望ましいと

判断する方針及び手続を随時定めることができる。当社は、クラス E 普通株式の保有者に対し、

当該保有者のクラス E 普通株式の償還事由が存在するか否かを確認するために当社が必要と判

断する証明書、宣誓供述書その他の証拠を要求することができる。当社は、その単独の裁量に

より、提出された当該証明書、宣誓供述書その他の証拠の正確性を、さらなる調査を行うこと

なく受け入れる権利を有するものとする。クラス E 普通株式の償還事由が存在するか否かに関

する当社の判断は、適用法令により許容される最大限の範囲で、確定的かつ拘束力を有するも

のとする。本修正及び再表示済基本定款に基づき認められるクラス E 普通株式の償還の遅延は、

当該クラス E 普通株式を償還する当社の権利を放棄する効果を有しないものとする。但し、特

定の事項について議決権を有するクラス E 普通株式の保有者の決定に関しては、当社の記録が、

適用法令により許容される最大限の範囲で、確定的かつ拘束力を有するものとする。 

(c) 譲渡制限 

(i) 株主は、当社に対する場合を除き、クラス E 普通株式を譲渡して

はならない。本第 V 条第 5.3 項(c)に違反するクラス E 普通株式の譲渡と称される行為は、当初

から無効であり、いかなる効力も有しないものとする。かかる譲渡が行われたか否かに関する

当社の判断は、確定的かつ拘束力を有するものとする。 

(ii) クラス E 普通株式を表章するすべての株券又は振替記録には、大

要以下の様式（又は取締役会が定めるその他の様式）による注記文言を付すものとする。  

本［株券］［振替記録］により表章される証券は、随時変更及び／又は再表示される当

社の修正及び再表示済基本定款に定める制限（譲渡に関する制限を含む。）に服する

（その写しは当社の秘書役に備え置かれており、その請求を行う株主に対して無償で提

供されるものとする。）。 

(d) クラス E 保護条項 クラス E 普通株式が発行済である間はいつでも、当

社は、直接的であるか、又は変更、吸収合併、新設合併、国内化、移転、存続、権利放棄、法

定組織変更、資本再構成、株式の種類変更その他の方法による間接的なものであるかを問わず、
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1 件若しくは複数の取引又は一連の関連する取引において、（法令又は本修正及び再表示済基

本定款により要求される他の議決に加えて）クラス E 変更基準の承認（書面により又は総会に

おける議決により与えられ、一つのクラスとして別個に（場合に応じて）同意され又は議決さ

れたもの。）なくして、本第 V条第 5.3 項(d)を含むクラス E普通株式の特別な権利又は権限に

不利な影響を及ぼす態様で、本修正及び再表示済基本定款のいかなる規定も修正、変更又は廃

止してはならず、かかる同意又は議決なくして行われたかかる行為又は取引は、当初から無効

であり、いかなる効力も有しないものとする。 

5.4 クラス F 普通株式の権利 「クラス F 普通株式」として指定される資本株式の

クラスに付与及び付課される権限、特別の権利及び制限は、本第 V 条第 5.4 項の以下の定め及

び本修正及び再表示済基本定款の他の箇所に定めるとおりである。 

(a) 配当に関する権利 クラス F 普通株式の保有者は、配当を受領する権利

を有しないものとする。 

(b) 償還 クラス F 普通株式は、(i)保有者の書面による請求、(ii)その時点に

おいてクラス F普通株式を保有する Founder LLCの解散、又は(iii)クラス Fサンセット・タイム

のうち最も早く到来する時点において、当社により無償で自動的に償還され、その保有者によ

り自動的に放棄されたものとみなす。疑義を避けるために付言すると、いかなる組織再編も、

前文の適用上、保有者の書面による請求若しくは Founder LLC の解散を構成せず、又はその他

クラス F普通株式の償還若しくは放棄をもたらさないものとする。 

(c) 譲渡制限 

(i) クラス F 普通株式の保有者は、組織再編に基づく場合を除き、当

該株式を譲渡してはならない。本第 V 条第 5.4 項(c)に違反するクラス F 普通株式の譲渡と称さ

れる行為は、当初から無効であり、いかなる効力も有しないものとする。クラス F 普通株式の

保有者は、いつでも、第 V 条第 5.4 項(b)に従い、消却及び除却のために当該クラス F普通株式

を当社に対し放棄することができる。ある者がクラス F 普通株式の名目上の所有者となった場

合、当該名目上の所有者は、当該クラス F 普通株式における、これに対する又はこれに関する

いかなる権利も取得しないものとし、当該名目上の所有者に対する当該株式の譲渡と称される

行為は、当社によって承認されないものとする。   

(ii) クラス F 普通株式を表章するすべての株券又は振替記録には、大

要以下の様式（又は取締役会が定めるその他の様式）による注記文言を付すものとする。 

本［株券］［振替記録］により表章される証券は、随時変更及び／又は再表示される当

社の修正及び再表示済基本定款に定める制限（譲渡に関する制限を含む。）に服する

（その写しは当社の秘書役に備え置かれており、その請求を行う株主に対して無償で提

供されるものとする。）。 
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(d) クラス F 保護条項 クラス F 普通株式が発行済である間はいつでも、当

社は、直接的であるか、又は変更、吸収合併、新設合併、国内化、移転、存続、権利放棄、法

定組織変更、資本再構成、株式の種類変更その他の方法による間接的なものであるかを問わず、

1 件若しくは複数の取引又は一連の関連する取引において、（法令又は本修正及び再表示済基

本定款により要求される他の議決に加えて）クラス F 変更基準の承認（書面により又は総会に

おける議決により与えられ、一つのクラスとして別個に（場合に応じて）同意され又は議決さ

れたもの。）なくして、以下のいずれの行為も行ってはならないものとし、かかる同意又は議

決なくして行われたかかる行為又は取引は、当初から無効であり、いかなる効力も有しないも

のとする。 

(i) クラス F 普通株式の特別の権利又は権限に悪影響を及ぼす態様で、

本修正及び再表示済基本定款のいずれかの規定（本第 V 条第 5.4 項(d)を含む。）を修正し、変

更し、若しくは廃止すること 又は 

(ii) 信託変更基準を構成する者の承認を得た場合を除き、クラス T 普

通株式の特別の権利又は権限を規律する本修正及び再表示済基本定款のいずれかの規定を修正

し、変更し、又は廃止すること 

(e) クラス F 普通株式の追加発行又は再発行の禁止 クラス F 発行時より後

に、クラス F 普通株式は発行されないものとする。償還、購入、転換、放棄その他の事由によ

り当社が取得したクラス F 普通株式は再発行されないものとし、当該株式は消却され、除却さ

れ、かつ、当社が発行する権限を有する株式から除外されるものとする。 

5.5 クラス T 普通株式の権利 「クラス T 普通株式」として指定される資本株式の

クラスに付与及び付課される権限、特別の権利及び制限は、本第 V 条第 5.5 項の以下の定め及

び本修正及び再表示済基本定款の他の箇所に定めるとおりである。 

(a) 配当に関する権利 クラス T 普通株式の保有者は、配当を受領する権利

を有しないものとする。 

(b) 償還 クラス T普通株式は、(i)(A)全取締役会の 80%（最も近い整数に切

り上げ又は切り捨てるものとし、0.5 の場合は切り上げる。）に相当する取締役の賛成票、及び

(B)その時点で発行済のクラス T 普通株式の保有者の双方、又は(ii)少なくとも信託変更基準に

相当する当社の株主の議決若しくは書面による同意により指定された日時の到来又は事由の発

生のうち最も早く到来する時点において、当社により無償で自動的に償還され、その保有者に

より自動的に放棄されたものとみなす。 
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(c) 譲渡制限 

(i) クラス T普通株式の保有者は、当該譲渡がクラス T 許容譲渡であ

る場合を除き、当該株式を譲渡してはならない。本第 V 条第 5.5項(c)に違反するクラス T 普通

株式の譲渡と称される行為は、当初から無効であり、いかなる効力も有しないものとする。あ

る者がクラス T 普通株式の名目上の所有者となった場合、当該名目上の所有者は、当該クラス

T 普通株式における、これに対する又はこれに関するいかなる権利も取得しないものとし、当

該名目上の所有者に対する当該株式の譲渡と称される行為は、当社によって承認されないもの

とする。 

(ii) クラス T 普通株式を表章するすべての株券又は振替記録には、大

要以下の様式（又は取締役会が定めるその他の様式）による注記文言を付すものとする。 

本［株券］［振替記録］により表章される証券は、随時変更及び／又は再表示される当

社の修正及び再表示済基本定款に定める制限（譲渡に関する制限を含む。）に服する

（その写しは当社の秘書役に備え置かれており、その請求を行う株主に対して無償で提

供されるものとする。）。 

(d) クラス T 保護条項 クラス T 普通株式が発行済である間はいつでも、当

社は、直接的であるか、又は変更、吸収合併、新設合併、国内化、移転、存続、権利放棄、法

定組織変更、資本再構成、株式の種類変更その他の方法による間接的なものであるかを問わず、

1 件若しくは複数の取引又は一連の関連する取引において、（法令又は本修正及び再表示済基

本定款により要求されるその他の議決に加えて）(x)(1)全取締役会の 80%（最も近い整数に切り

上げ又は切り捨てるものとし、0.5 の場合は切り上げる。）に相当する取締役の賛成票、及び

(2)その時点で発行済のクラス T普通株式の保有者の双方、又は(y)少なくとも信託変更基準に相

当する当社の株主のいずれかの、書面による同意又は賛成票（いずれの場合も、書面により又

は総会における議決により与えられ、一つのクラスとして別個に（場合に応じて）同意され又

は議決されたもの。）なくして、以下のいずれの行為も行ってはならないものとし、かかる同

意又は議決なくして行われたかかる行為又は取引は、当初から無効であり、いかなる効力も有

しないものとする。 

(i) クラス T 普通株式の特別の権利又は権限に悪影響を及ぼす態様で、

本修正及び再表示済基本定款のいずれかの規定（本第 V 条第 5.5 項(d)を含む。）を修正し、変

更し、若しくは廃止すること 又は 

(ii) デラウェア州一般会社法により取締役会に付与され若しくは付課

された権限及び義務が、他の者若しくは機関により行使され若しくは履行されることとなる態

様、又はその他重大に変更され、改変され若しくは修正されることとなる態様で、本修正及び

再表示済基本定款を修正し若しくは変更すること、又はそのような結果を生じさせる契約を締



 

- 16 - 

結すること（疑義を避けるために付言すると、当社の特定の公共利益を修正すること、又は当

社のパブリック・ベネフィット・コーポレーションとしての地位を変更し、修正し若しくは廃

止することを含む。）。 

(e) クラス T 普通株式の追加発行又は再発行の禁止 本修正及び再表示済基

本定款の効力発生後は、クラス T 普通株式は発行されないものとする。償還、購入、転換その

他の事由により当社が取得したクラス T 普通株式は再発行されないものとし、当該株式は消却

され、除却され、かつ、当社が発行する権限を有する株式から除外されるものとする。 

5.6 議決権 

(a) 1株当たりの議決権 

(i) クラス A 普通株式の各保有者は、一般に株主に付議されるすべて

の事項について、当該事項について議決権を有する株主を決定するための基準日現在において

保有する当該株式 1株につき 1個の議決権を有するものとする。  

(ii) 法令により要求される場合を除き、クラス N 普通株式は議決権を

有しないものとし、その保有者は、当該保有者としての資格において、いかなる事項について

も議決権を行使する資格を有しないものとする。 

(iii) 法令により要求される場合を除き、クラス E 普通株式の保有者は、

本修正及び再表示済基本定款に特に定める場合（疑義を避けるために付言すると、必須クラス

E 議決権を要する事項に関する場合並びに第 V条第 5.4項(d)(ii)、第 5.5 項(b)及び第 5.5 項(d)並

びに第 VII 条第 7.1 項(d)(ii)に定める場合を含む。）を除き、原則として議決権を行使する資格

を有しないものとし、いかなる議決権も有しないものとする。前記にかかわらず、(i)Founder 

LLC の構成員又は(ii)本信託の受託者が保有するクラス E 普通株式は、当該保有者がそれぞれ

Founder LLC の構成員又は本信託の受託者である限り、いかなる事項についても議決権を有し

ないものとし、また、いかなる事項に関する定足数の判断においても出席又は発行済であるも

のとして算入されないものとする。 

(iv) クラス F 普通株式の保有者は、当該株式について、適用クラス F

普通株式議決権数（以下に定義する。）に等しい数の議決権を有するものとする。本修正及び

再表示済基本定款に特に定める事項に加えて、クラス F 普通株式の保有者は、一般に株主に付

議されるすべての事項について議決権を有するものとする。クラス F 普通株式の保有者は、当

該株式の議決権の総数の範囲内で、当該保有者が適切と考える数の議決権を行使し、又は同意

することができるものとし、議決権のすべてを同一の態様で行使することを要しない。 

(v) 法令により要求される場合を除き、クラス T 普通株式の保有者は、

本修正及び再表示済基本定款に特に定める場合（疑義を避けるために付言すると、第 V 条第
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5.4項(d)、第 5.5項(b)及び第 5.5項(d)に定める事項に関する場合並びに第 VII条の規定に定める

場合を含む。）を除き、原則として議決権を行使する資格を有しないものとし、いかなる議決

権も有しないものとする。 

(b) 一体的議決権行使の原則 本修正及び再表示済基本定款に別段の明示的

な定めがある場合又は適用法令により要求される場合を除き、クラス A 普通株式及びクラス F

普通株式の保有者は、当社の株主一般の議決に付されるすべての事項について、単一のクラス

として共同で議決するものとする。 

(c) 授権株式の増加又は減少のための議決 参加型普通株式若しくはクラス

E 普通株式、又は、疑義を避けるために付言すると、そのいずれかのシリーズに係る授権株式

数は、デラウェア州一般会社法第 242 条(b)(2)の規定にかかわらず、単一のクラスとして共同で

議決する当社の発行済の資本株式に係る議決権の過半数の保有者の賛成票により、増加又は減

少させることができる（但し、(i)その時点で発行済の参加型普通株式若しくはクラス E 普通株

式、又は、参加型普通株式のシリーズの場合には当該シリーズの株式数に、(ii)クラス A普通株

式については、第 V 条第 5.2 項(b)(v)に基づき発行のために留保された株式数を加えた数を下回

ることはできない。）。但し、疑義を避けるために付言すると、前記は、デラウェア州一般会

社法第 242条(d)(2)又はその後継規定の当社への適用を制限しないものとする。 

(d) 「適用クラス F 普通株式議決権数」は、適用ある基準日現在において、

次の算式に従って決定されるものとし、最も近い整数に切り上げるものとする。 

適用クラス F普通株式議決権数 = (0.501*A) ÷ (0.499*B) 

前記の算式の適用上、次の定義が適用されるものとする。 

「A」は、適用ある基準日現在において、クラス F 普通株式以外の当社のすべ

ての資本株式であって、適用ある基準日現在、一般に株主に付議される事項についてデ

ラウェア州一般会社法又は本修正及び再表示済基本定款に基づき議決権を有するもの

（適用ある基準日現在、その条件により一般に株主に付議される事項について議決権を

有する優先株式のシリーズを含む。）の議決権の総数をいう。 

「B」は、適用ある基準日現在において発行済のクラス F 普通株式の総数をい

う。  

前記にかかわらず、いかなる場合においても、適用クラス F 普通株式議決権数は少なく

とも 1議決権とする。 

5.7 清算事由に関する権利 取締役会が参加型普通株式及び非参加型普通株式の 1名

又は複数名の保有者に対する当社の資産の分配を実施することを決定したことに関連して清算
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事由が生じた場合、その時点で発行済である優先株式の権利に従うことを条件として、株主へ

の分配に法律上充当可能な当社の資産は、参加型普通株式及び非参加型普通株式の保有者に対

し、同順位で、按分比例により分配されるものとし、非参加型普通株式に関してのみ、該当す

るクラス E普通株式、クラス F普通株式及びクラス T普通株式の額面金額に相当する額を上限

とする（但し、クラス A普通株式、クラス N普通株式、クラス E普通株式、クラス F普通株式

及びクラス T 普通株式の発行済株式の過半数の保有者が、それぞれ別個のクラス又はシリーズ

として議決権を行使して行う賛成の議決により、当該各クラスの株式について異なる取扱いが

承認された場合はこの限りでない。）。但し、クラス E 普通株式、クラス F 普通株式又はクラ

ス T 普通株式の保有者は、上記に定める異なる取扱いの承認又は本修正及び再表示済基本定款

の他のいかなる規定にもかかわらず、いかなる場合においても、清算事由に関連して、当該株

式の額面金額を超える金額の現金を受領しないものとする。但し、疑義を避けるために付言す

ると、雇用、コンサルティング、退職その他これらに類する役務提供に関する取決めに基づき、

清算事由に関連して参加型普通株式又はクラス E 普通株式の保有者に支払われ又は当該保有者

が受領する対価は、本第 V 条第 5.7 項の適用上、「株主への分配」とはみなされない。但し、

クラス A普通株式、クラス N普通株式、クラス E普通株式、クラス F普通株式及びクラス T普

通株式の保有者に対する 1 株当たりの対価における唯一の相違が、クラス A 普通株式、クラス

N普通株式、クラス E普通株式、クラス F 普通株式及びクラス T普通株式の保有者に分配され

る証券が、それぞれクラス A普通株式、クラス N普通株式、クラス E普通株式、クラス F普通

株式及びクラス T 普通株式と実質的に類似する権利を有することである場合には、当該クラス

又はシリーズの株式の保有者は、当該清算事由に関連して、異なる若しくは不均衡な対価を受

領し、又はこれを受領することを選択する権利を有する。 

5.8 新株引受権 当社の株主は、当社が売却し又は発行する当社の資本株式を購入

する権利を有しないものとする。但し、当該権利が当社と株主との間の書面による契約に随時

定められる場合は、その範囲においてこの限りでない。 

第 VI条 

6.1 優先株式の権利 全取締役会の 80%（最も近い整数に切り上げ又は切り捨てる

ものとし、0.5 の場合は切り上げる。）に相当する取締役の賛成票により採択された決議に基づ

き行為する取締役会は、法令に定める制限に従うことを条件として、優先株式をシリーズによ

り発行することを定め、かつ、デラウェア州の適用法令に基づく証明書（以下、当該証明書を

「優先株式指定書」という。）を提出することにより、当該各シリーズに含まれる株式数を随

時定め、並びに当該各シリーズの株式の名称、権限、優先権及び権利並びにそれらの条件、制

限又は制約を決定する権限を有する。但し、クラス F サンセット・タイムより前においては、

取締役会は、その時点で発行済であるクラス F 普通株式の保有者が別個のクラスとして議決権

を行使して行う賛成の議決又は同意なくして、優先株式のいかなるシリーズも指定し又は発行

してはならない。さらに、全取締役会の 80%（最も近い整数に切り上げ又は切り捨てるものと
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し、0.5 の場合は切り上げる。）に相当する取締役の賛成票により採択された決議に基づき行為

する取締役会は、本修正及び再表示済基本定款又は当該優先株式のシリーズの株式数を当初定

めた取締役会の決議に定める権限、優先権及び権利並びにそれらの資格、制限及び制約に従う

ことを条件として、優先株式のいずれかのシリーズの株式数を増加（但し、優先株式に係る授

権株式の総数を超えないものとする。）又は減少（但し、その時点で発行済である当該優先株

式のシリーズの株式数を下回らないものとする。）させる権限を有する。 

6.2 優先株式の条件を変更するための議決 法令により別途要求される場合又は本

修正及び再表示済基本定款に別段の定めがある場合を除き、参加型普通株式、クラス E 普通株

式、クラス F 普通株式及びクラス T 普通株式の保有者は、その資格においては、発行済である

優先株式の 1 つ又は複数のシリーズの条件のみに関する本修正及び再表示済基本定款（優先株

式指定書を含む。）の修正について、影響を受ける当該各シリーズの保有者が、本修正及び再

表示済基本定款（優先株式指定書を含む。）又は適用法令に基づき、個別に、又は他の 1 つ若

しくは複数の当該シリーズの保有者と共同して一つのクラスとして、当該変更に係る議決権を

有する場合には、当該議決権を行使することはできないものとする。前記にかかわらず、クラ

ス F サンセット・タイムより前においては、その時点で発行済であるクラス F 普通株式の保有

者が別個のクラスとして議決権を行使して行う賛成の議決又は同意なくして、当該変更を行っ

てはならない。 

6.3 授権株式を増加又は減少させるための議決 優先株式に係る授権株式数は、デ

ラウェア州一般会社法第 242 条(b)(2)の規定にかかわらず、優先株式又はそのいずれかのシリー

ズの保有者の議決を要することなく、当該事項について議決権を有する当社のすべての発行済

株式の議決権の過半数の保有者が単一のクラスとして共に議決権を行使して行う賛成の議決に

より、増加又は減少（但し、その時点で発行済である優先株式の株式数を下回らないものとす

る。）させることができる。但し、優先株式指定書の条件に基づき当該保有者の議決が要求さ

れる場合はこの限りでない。 

第 VII条 

7.1 取締役会の規模及び取締役の選任 特定の状況において追加の取締役を選任す

る優先株式のシリーズの保有者の権利に従うことを条件として、授権取締役の総数及び取締役

会の構成は、以下のとおり随時定められるものとする。 

(a) クラス T サンセット・タイムより前においては、全取締役会を構成する

当社の授権取締役の総数は、全取締役会の 80%（最も近い整数に切り上げ又は切り捨てるもの

とし、0.5 の場合は切り上げる。）に相当する取締役の賛成票により採択された決議に従って行

為する取締役会によってのみ定められるものとする。但し、クラス F サンセット・タイム又は

クラス T サンセット・タイムのいずれか早く到来する時までは、当社の当該授権取締役の総数

は奇数でなければならない。クラス T サンセット・タイム以後は、全取締役会を構成する当社
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の授権取締役の総数は、全取締役会の過半数に相当する取締役の賛成票により採択された決議

に従って行為する取締役会の決議によってのみ定められるものとする。  

(b) クラス T サンセット・タイムより前においては、その時点で発行済のク

ラス T 普通株式の保有者は、排他的にかつ別個のクラスとして、当社の授権取締役の総数の過

半数を構成する最小数の取締役（以下、それぞれ「クラス T 取締役」という。）を選任する権

利を有するものとする。但し、クラス F サンセット・タイムより前においては、当該クラス T

取締役のうち 1名は、その時点で発行済のクラス T普通株式の保有者により「特定クラス T取

締役」として指定され、かつ、本修正及び再表示済基本定款に定めるその他の要件に服するも

のとする。クラス F サンセット・タイム以後は、その時点で在任する特定クラス T 取締役は、

第 VII 条第 7.1 項(d)の規定を遵守することなく、その時点で発行済のクラス T 普通株式の保有

者により選任又は解任することができる。クラス T サンセット・タイムにおいて、その時点で

在任するクラス T 取締役の任期は直ちに満了するものとし、その時点でクラス T 取締役として

在任する各人は、自動的に取締役として在任する資格を失い、かつ、自動的に取締役でなくな

るものとする（いずれの場合も、クラス T サンセット・タイムより前に取締役会により別段の

承認（当該承認には、その時点で在任する一般取締役（以下に定義する。）各自の賛成票を要

するものとする。）がなされている場合はこの限りでない。）。 

(c) 特定の状況において追加の取締役を選任する優先株式のシリーズの保有

者の権利に従うことを条件として、選任権保有者は、排他的にかつ単一のクラスとして共同で

議決権を行使し、当社の授権取締役の総数のうち残余の取締役（以下、それぞれ「一般取締役」

という。）を選任する権利を有するものとする。 

疑義を避けるために付言すると、クラス T サンセット・タイム以後は、当社のすべての

取締役は、排他的にかつ単一のクラスとして共同で議決権を行使する選任権保有者により、一

般取締役として選任されるものとする。  

(d) 特定クラス T取締役の指名及び解任に関する要件 

(i) 本修正及び再表示済基本定款におけるいかなる相反する定めにか

かわらず、但し、第 VII 条第 7.1 項(d)(ii)に従うことを条件として、特定クラス T 取締役の指名

若しくは正当な理由のない解任、又はその時点で発行済のクラス T 普通株式の保有者により特

定クラス T 取締役として指定されたクラス T 取締役の変更には、法令又は本修正及び再表示済

基本定款により必要とされるその他の議決又は同意に加えて、指名委員会の事前の承認又は第

VII 条第 7.1 項(d)(ii)に従って取得される必須クラス E 議決権による承認のいずれかを要するも

のとする。 

(ii) 指名委員会が、その時点で発行済のクラス T 普通株式の保有者に

よる書面による請求から 15暦日以内に、特定クラス T取締役の指名若しくは正当な理由のない
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解任、若しくは特定クラス T 取締役として指定されたクラス T 取締役の変更を承認しない場合、

又はそれより早くこれを承認しない旨を決定した場合には、その時点で発行済のクラス T 普通

株式の保有者の承認に加えて、当該特定クラス T 取締役の指名若しくは正当な理由のない解任、

又は特定クラス T 取締役として指定されたクラス T 取締役の変更について本修正及び再表示済

基本定款に基づき必要とされる唯一の承認は、必須クラス E 議決権による事前の承認とする。

但し、その時点で発行済のクラス T 普通株式の保有者は、当該事項に関する投票の締切より前

のいつでも、当該請求を撤回することを選択することができ、その場合、当該議決は行われず、

又は効力を与えられないものとする。 

(iii) 本第 VII 条第 7.1 項(d)の要件を遵守しない、その時点で発行済の

クラス T 普通株式の保有者が特定クラス T 取締役を指名し若しくは正当な理由なく解任し、又

は特定クラス T 取締役として指定されたクラス T 取締役を変更しようとするいかなる試みも、

当初から無効であり、いかなる効力も有しないものとする。 

7.2 取締役会の構成 

(a) クラス F サンセット・タイムより前においては、特定の状況において追

加の取締役を選任する優先株式のシリーズの保有者の権利に従うことを条件として、各定時株

主総会において、当社の各取締役は、株主により毎年選任されるものとし、次回の定時株主総

会まで、かつ、その後任者が適式に選任され資格を取得するまで、又は自らの死亡、辞任若し

くは解任まで在任するものとする。  

(b) クラス F サンセット・タイムにおいて、当社の取締役（特定の状況にお

いて追加の取締役を選任する権利を有する優先株式のシリーズの保有者により選任することの

できる取締役を除く。）は、実務上可能な限り員数が均等となる 3 つのクラスに分けられるも

のとし、ここにクラス I、クラス II及びクラス IIIと指定する。クラス Tサンセット・タイムよ

り前においては、クラス T 取締役及び一般取締役は、実務上可能な限り、各クラスがクラス T

取締役及び一般取締役をクラス間で均等な員数で含むように、各クラスに配分されるものとす

る。既に在任している取締役は、当該クラス分けが効力を生じる時点において、取締役会が採

択する 1 つ又は複数の決議に従って各クラスに割り当てられるものとする。クラス F サンセッ

ト・タイム後最初の定時株主総会において、クラス I 取締役の任期は満了するものとし、クラ

ス I 取締役は 3 年の全任期について選任されるものとする。クラス F サンセット・タイム後 2

回目の定時株主総会において、クラス II取締役の任期は満了するものとし、クラス II取締役は

3 年の全任期について選任されるものとする。クラス F サンセット・タイム後 3 回目の定時株

主総会において、クラス III 取締役の任期は満了するものとし、クラス III 取締役は 3 年の全任

期について選任されるものとする。 

(c) 取締役会を構成する取締役の員数の減少は、現任の取締役の任期を短縮

しないものとする。  
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7.3 解任及び欠員 

(a) 特定クラス T 取締役に関する本修正及び再表示済基本定款の条項に従う

ことを条件として、クラス F サンセット・タイムより前においては、第 VII 条第 7.1 項の定め

に従い選任された取締役は、当該取締役を選任する権利を有する資本株式のクラス又はシリー

ズの保有者の賛成票により、適式に招集された当該株主の総会において又は当該株主の書面に

よる同意に基づき、いつでも正当な理由なく解任することができる。クラス F サンセット・タ

イム以後、クラス T 取締役は、その時点で発行済のクラス T 普通株式の保有者の賛成票により、

適式に招集された株主総会において又は株主の書面による同意に基づき、いつでも正当な理由

なく解任することができる。いずれの取締役も、法令の定めるところにより、正当な理由に基

づきいつでも解任することができる。 

(b) クラス T サンセット・タイムより前においては、特定クラス T 取締役に

関する本修正及び再表示済基本定款の条項に従うことを条件として、クラス T 取締役の議席に

おける欠員又は新設の取締役職は、その時点で発行済のクラス T 普通株式の保有者の議決又は

総会に代わる書面による同意によってのみ補充されるものとする。 

(c) クラス F サンセット・タイムより前においては、特定の状況において取

締役を選任し欠員を補充する優先株式のシリーズの保有者の権利に従うことを条件として、一

般取締役の議席における欠員又は新設の取締役職は、(x)当該議席を補充する者として提案され

た者を推薦する Founder LLC からの通知に従い、かつ当該通知の受領後に、取締役会によって、

又は(y)一般取締役の選任において議決権を有するクラス若しくはシリーズの保有者の議決若し

くは総会に代わる書面による同意によってのみ補充されるものとする。  

(d) クラス F サンセット・タイム以後は、特定の状況において取締役を選任

し欠員を補充する優先株式のシリーズの保有者の権利に従うことを条件として、一般取締役の

議席における欠員又は新設の取締役職は、定足数に満たない場合であっても取締役会の残存す

る構成員の過半数の議決により、又は残存する唯一の取締役によってのみ補充することができ、

株主によって補充することはできない。 

(e) 第 VII 条第 7.3 項(b)-(d)に従い欠員又は新設の取締役職を補充するために

選任された者は、次の取締役の選任まで、若しくはクラス F サンセット・タイムの後において

は当該取締役が指定されたクラスに属する取締役の選任まで、かつ、当該者の後任者が適式に

選任され資格を有するに至るまで、又はそれに先立つ当該取締役の死亡、辞任若しくは解任ま

での間、在任するものとする。 
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第 VIII条 

以下の規定は、当社の事業の経営及び業務の遂行のため、並びに当社並びにその取締

役及び株主の権限のさらなる定義、制限及び規制のために挿入される。 

8.1 取締役会の権限 当社の事業及び業務は、取締役会により、又はその指揮の下

で運営されるものとする。制定法又は本修正及び再表示済基本定款若しくは当社の付属定款に

より明示的に付与された権限及び権能に加え、取締役会は、当社が行使することのできる一切

の権限を行使し、又は行うことのできる一切の行為及び事項を行う権限をここに付与される。 

8.2 書面による投票 取締役の選任は、当社の付属定款に別段の定めがある場合を

除き、書面による投票によることを要しない。 

8.3 付属定款の修正 デラウェア州一般会社法により付与された権限を推進するも

のとして、かつこれを制限することなく、全取締役会の過半数により採択された決議に基づき

行為する取締役会は、株主側のいかなる行為も要することなく、当社の付属定款を採択し、修

正し、変更し又は廃止する権限を明示的に付与される。当社の付属定款は、当社の株主によっ

ても採択し、修正し、変更し又は廃止することができる。前記又は本修正及び再表示済基本定

款の他のいかなる規定にもかかわらず、当社の付属定款は、付属定款の修正に関する付属定款

の規定に従う場合を除き、採択し、修正し、変更し又は廃止することができない。 

8.4 臨時株主総会 いずれかの優先株式のシリーズの条項に従うことを条件として、

臨時株主総会は、(i)全取締役会の過半数により採択された決議に基づき行為する取締役会、(ii)

取締役会議長、(iii)当社の最高経営責任者、(iv)当社の社長、(v)クラス F サンセット・タイム以

後においては、一般取締役の過半数、(vi)クラス Fサンセット・タイムより前において、かつク

ラス E 普通株式の保有者が議案について議決を求められる臨時株主総会に関してのみ、当社の

秘書役、又は(vii)クラス F サンセット・タイムより前においては、発行済のクラス F 普通株式

の保有者によってのみ招集することができ、その他のいかなる者も臨時株主総会を招集するこ

とができず、本第 VIII 条第 8.4 項(vii)に定める場合を除き、株主が臨時株主総会を招集する権

限は明確に否定される。  

8.5 書面による同意に基づく株主の行為 いずれかの優先株式のシリーズの保有者

の権利に従うことを条件として、クラス F サンセット・タイム及びクラス T サンセット・タイ

ムより前においては、当社の株主は、(i)取締役を指名し、選任し若しくは解任し、又は欠員若

しくは新設の取締役職を補充するために取締役を任命する行為、(ii)第 V 条第 5.3 項(b)(iv)、第

V条第 5.4項(d)、第 V条第 5.5項(b)、第 V条第 5.5項(c)(i)又は第 V条第 5.5項(d)のいずれかの

規定を充足するための行為、及び(iii)当該事項が事前に取締役会により承認又は要請された場合

において、株主が単一のクラスとして共に議決権を行使する事項に関してのみ、適法に招集さ

れた当社の定時株主総会又は臨時株主総会に代えて、書面による同意により行為することがで
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きる。いずれかの優先株式のシリーズの保有者の権利に従うことを条件として、(A)クラス Tサ

ンセット・タイム以後は、クラス F 普通株式の保有者のみが書面による同意により行為するこ

とができ、また、(B)クラス Fサンセット・タイム以後は、クラス T普通株式の保有者のみが書

面による同意により行為することができ、いずれの場合も、本第 8.5 項に定める(i)から(iii)まで

に関してのみ、これを行うことができる。いずれかの優先株式のシリーズの保有者の権利に従

うことを条件として、クラス F サンセット・タイム及びクラス T サンセット・タイムの双方が

到来した時以後は、当社の株主が行うことを要求され又は許容される一切の行為は、適法に招

集された当社の定時株主総会又は臨時株主総会において行われなければならず、当該株主の書

面による同意により行うことができない。前記にかかわらず、クラス E 普通株式の保有者が行

うことを要求され又は許容される一切の行為は、適法に招集された当社の定時株主総会又は臨

時株主総会において行われなければならず、当該株主の書面による同意により行うことができ

ない。 

8.6 累積投票の不採用 いかなる株主も、取締役の選任において累積投票を行うこ

とは認められない。 

8.7 取締役会の定足数 取締役会のすべての会議において、少なくとも 1名の一般取

締役を含む全取締役会の過半数をもって、議事を行うための定足数とするものとする。但し、

最初に招集された取締役会の会議において、少なくとも 1 名の一般取締役の欠席のみを理由と

して定足数が満たされない場合には、当該会議は、当該最初に招集された会議の当初の予定時

刻から 48時間後以降の時刻に再招集することができ（当該再招集される会議の通知は、当該再

招集される会議の時刻の 24時間前までに、当初招集された会議に出席しなかった各取締役に対

して行うものとする。）、当該 2 度目に招集された会議においては、一般取締役が出席してい

るか否かにかかわらず、全取締役会の過半数が出席している場合には、議事を行うための定足

数が満たされているものとみなす。取締役会のいずれかの会議において定足数が満たされない

場合には、当該会議に出席している取締役は、定足数が満たされるまで、当該会議における告

知以外の通知を要することなく、随時、当該会議を延会とすることができる。但し、最初に招

集された会議において、少なくとも 1 名の一般取締役の欠席のみを理由として定足数が満たさ

れない場合には、当該会議は、本第 8.7 項第 2 文に従ってのみ、延会とし又は再招集すること

ができ、かつ、当該延会又は再招集された会議において議事を行うことができる。定足数を充

足するために必要とされる一般取締役の出席は、該当する会議より前のいずれの時点において

も、その時点で在任する一般取締役の過半数により放棄することができる。 

第 IX条 

法令により許容される最大限の範囲で、当社の取締役又は役員は、取締役又は役員と

しての信認義務の違反に係る金銭的損害賠償について個人として責任を負わないものとする。

前文の効力を制限することなく、デラウェア州一般会社法が今後改正され、取締役又は役員の

責任のさらなる免除又は制限が認められることとなった場合には、当社の取締役又は役員の責
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任は、当該改正後のデラウェア州一般会社法により許容される最大限の範囲で免除され又は制

限されるものとする。利害関係のない立場においてデラウェア州一般会社法第 365 条を充足し

なかったことは、デラウェア州一般会社法第 102条(b)(7)又は第 145条の適用上、信義に反する

作為若しくは不作為又は忠実義務の違反を構成しないものとする。 

本第 IX 条の修正、廃止若しくは削除、又は本第 IX 条と矛盾する本修正及び再表示済

基本定款の規定の採択は、当該修正、廃止若しくは削除又は当該矛盾する規定の採択の時点に

おいて存在する、当社の取締役又は役員の個人的責任に対するいかなる制限も、免除し、縮減

し又はその他不利な影響を及ぼさないものとする。 

第 X条 

(i)クラス F サンセット・タイム又は(ii)クラス T サンセット・タイムのいずれか遅い方

より前においては、当社は、デラウェア州一般会社法第 203 条の適用を受けないことをここに

明示的に選択する。(i)クラス Fサンセット・タイム又は(ii)クラス T サンセット・タイムのいず

れか遅い方以後は、当社は、デラウェア州一般会社法第 203条の適用を受ける。  

第 XI条 

本修正及び再表示済基本定款のいずれかの規定が、何らかの理由により、違法、執行

不能若しくは無効となり、又は管轄権を有する裁判所によりその旨宣言された場合には、当該

規定の一部又は当該規定の全部は、必要な範囲において、本修正及び再表示済基本定款から分

離されるものとし、当該裁判所は、当該違法、無効又は執行不能な規定の経済上、事業上その

他の目的と同一の目的を可能な限り最大限達成するために、本修正及び再表示済基本定款の当

該違法、無効又は執行不能な規定を、当社の意図を最も正確に反映する有効かつ執行可能な規

定に置き換える。本修正及び再表示済基本定款の残余の部分は、その条項に従って執行可能で

あるものとする。 

本修正及び再表示済基本定款に別段の定めがある場合を除き、当社は、現在又は将来

において制定法により定められる方法により、本修正及び再表示済基本定款に含まれるいずれ

かの規定を修正、改変、変更又は廃止する権利を留保し、本修正及び再表示済基本定款におい

て株主に付与されるすべての権利は、かかる留保に従うことを条件として付与される。但し、

本修正及び再表示済基本定款の他のいずれかの規定、又はより少ない議決数を許容し得る法令

の規定にかかわらず、かつ、法令又は本修正及び再表示済基本定款により要求される議決に加

えて、本修正及び再表示済基本定款の第 V条、第 VI条第 6.1項、第 VII条、第 VIII条又は本第

XI 条の規定の変更、廃止又は修正には、(i)クラス F サンセット・タイムより前においては、一

般に株主に付議される事項について議決権を有する当社のその時点における発行済の資本株式

の議決権の過半数、又は(ii)クラス F サンセット・タイム以後においては、一般に株主に付議さ

れる事項について議決権を有する当社のその時点における発行済の資本株式の議決権の 66 
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2/3%の賛成票（いずれの場合も、単一のクラスとして共同で議決する。）が必要とされるもの

とする。 

* * * 



 

（アンソロピック・ピービーシーの修正及び再表示済基本定款の署名頁） 
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