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November 9, 2026 
To: BCPE Kagayaki Holdings Cayman, L.P. 
 

Commitment Letter 
 

In preparation for a tender offer for the common stock of HOKURIKU ELECTRIC 
INDUSTRY CO., LTD.to be made by K.K. BCJ-116 (the “Offeror”) in accordance with the 
Financial Instruments and Exchange Law of Japan and the relevant regulations associated 
therewith (the “Tender Offer”), this Commitment Letter is being delivered in connection with 
(a) the proposed capital subscription (the “Kagayaki Holdings Fund Capital Subscription”) 
to be made by BCPE Kagayaki Holdings Cayman, L.P. (“Kagayaki Holdings Fund”) to BCPE 
Kagayaki Cayman, L.P. (“Kagayaki Fund”) in accordance with the commitment letter 
provided by Kagayaki Holdings Fund to Kagayak Fund in connection with the Tender Offer, 
(b) the proposed capital subscription (the “Kagayaki Fund Capital Subscription”) to be made 
by Kagayaki Fund to K.K. BCJ-115 (“JPCo”) in accordance with the commitment letter 
provided by Kagayaki Fund to JPCo in connection with the Tender Offer and (c) the proposed 
capital subscription (the “JPCo Capital Subscription”) to be made by JPCo to the Offeror in 
accordance with the commitment letter provided by JPCo to the Offeror in connection with the 
Tender Offer.   
 
Bain Capital Japan Middle Market Fund II, L.P. (the “Fund”) does hereby agree and certify 
that, subject only to completion of the Tender Offer, the Fund shall make a capital contribution 
in Kagayaki Holdings Fund of up to a maximum amount of 12,000,000,000 yen (the “Fund 
Capital Subscription”) so that JPCo can perform its obligations under the JPCo Capital 
Subscription by no later than two (2) business days prior to the start date of the settlement of 
the Tender Offer.   
 
Kagayaki Holdings Fund must apply the funds received under the Fund Capital Subscription 
to satisfy the obligation to pay Kagayaki Fund under the Kagayaki Holdings Fund Capital 
Subscription, and Kagayaki Fund must apply the funds received under the Kagayaki Holdings 
Fund Capital Subscription to satisfy the obligation to pay JPCo under the Kagayaki Fund 
Capital Subscription. Kagayaki Holdings Fund and Kagayaki Fund shall make such payment 
to Kagayaki Fund and JPCo respectively so that JPCo can perform its obligation under the 
JPCo Capital Subscription by no later than two (2) business days prior to the start date of the 
settlement of the Tender Offer.  
 
The Fund is an exempted limited partnership established under the laws of the Cayman Islands. 
Capital commitments to the Fund are predominantly from limited partners of the Fund (the 
“Fund LPs”) that are institutional investors such as sovereign wealth funds, endowments, fund 
of funds, state and government pension funds, High-Net-Worth, international financial 
institutions, and other investors. 
 
Each Fund LP has agreed to make a specified aggregate capital contribution in cash to the Fund 
(the “Commitment Amount”). During the investment period of the Fund, once a capital call 
notice has been issued by the general partner of the Fund, Bain Capital JMM II General Partner, 
LLC (the “General Partner”), each of the Fund LPs, with limited exceptions (such as where 
funding would violate applicable laws, regulations or investment policies), is obligated to make 
a capital contribution in cash to the Fund that is proportionate to its Commitment Amount not 
to exceed its then remaining Commitment Amount. 
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In addition, the failure of a Fund LP to fulfill its funding obligations does not excuse each other 
Fund LP from funding its obligation, and the General Partner may satisfy any shortfall due to 
such a failure by requiring additional capital subscriptions from the remaining Fund LPs 
proportionate to their respective Commitment Amounts up to certain amounts so that the Fund 
will have the ability to fund capital to provide the Fund Capital Subscription. 
 

[signature page follows]



[Signature Page to Commitment Letter (Bain Capital Japan Middle Market Fund II, L.P.)]  

Bain Capital Japan Middle Market Fund II, L.P.
By: Bain Capital JMM II General Partner, LLC,
its general partner
By: Bain Capital Investors, LLC,
its manager

_______________________ 
Name: John Connaughton 
Title: Authorized Signatory 

Docusign Envelope ID: D9920961-D112-4C30-9CDE-3E9B9D43D737
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［訳 文］ 

令和 8年 11月 9日 

 

BCPE Kagayaki Holdings Cayman, L.P. 御中 

 

出 資 証 明 書 

 

本書は、株式会社 BCJ-116（以下「公開買付者」といいます。）によって行われる北陸電気

工業株式会社の普通株式に対する金融商品取引法及び関連法令に基づく公開買付け（以下

「本公開買付け」といいます。）にあたり、(a)本公開買付けに関連して BCPE Kagayaki 

Holdings Cayman, L.P.（以下「Kagayaki Holdings ファンド」といいます。）から BCPE 

Kagayaki Cayman, L.P.（以下「Kagayakiファンド」といいます。）に提供される出資証明

書に係る出資（以下「Kagayaki Holdingsファンド出資」といいます。）、(ｂ)本公開買付け

に関連して Kagayaki ファンドから株式会社 BCJ-115（以下「JPCo」といいます。）に提供さ

れる出資証明書に係る出資（以下「Kagayakiファンド出資」といいます。）並びに、(ｃ)本

公開買付けに関連して JPCo から公開買付者に提供される出資証明書に係る出資（以下「JPCo

出資」といいます。）に関するものです。 

 

Bain Capital Japan Middle Market Fund II, L.P.（以下「当ファンド」といいます。）

は、本公開買付けが成立することのみを条件として、JPCo が遅くとも本公開買付けに係る

決済の開始日の 2 営業日前までに JPCo 出資に係る義務を履行できるよう、Kagayaki 

Holdingsファンドに対して、120 億円を限度として出資（以下「本出資」といいます。）を

行うことに同意し、かかる用意があることを証明します。 

 

Kagayaki Holdingsファンドは、本出資により受領した資金を Kagayaki Holdingsファン

ド出資に基づく Kagayakiファンドへの支払義務の履行に充てるものとし、Kagayakiファン

ドは、Kagayaki Holdings ファンド出資により受領した資金を Kagayakiファンド出資に基

づく JPCo への支払義務の履行に充てるものとします。Kagayaki Holdings ファンド及び

Kagayaki ファンドは、JPCo が遅くとも本公開買付けに係る決済の開始日の 2営業日前まで

に JPCo 出資に係る義務を履行できるよう、それぞれ Kagayakiファンド及び JPCo に対する

支払を行うものとします。 

 

当ファンドは、ケイマン諸島法に基づき設立されたエグゼンプテッド・リミテッド・パー

トナーシップです。当ファンドに対する出資コミットメントは、政府系投資機関、財団、フ

ァンド・オブ・ファンズ、公的年金基金、富裕層、国際金融機関、その他投資家の機関投資

家である当ファンドのリミテッド・パートナー（以下「当ファンド LP」といいます。）によ
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って行われています。 

 

当ファンド LPは、それぞれ当ファンドに対し一定額（以下「コミットメント金額」とい

います。）の金銭出資を行うことを約束しています。当ファンドの投資期間内に、当ファン

ドのジェネラル・パートナーである Bain Capital JMM II General Partner, LLC（以下「当

ファンド GP」といいます。）が金銭出資の履行を求める通知を出した場合には、各当ファン

ド LPは、出資を行うことが適用法令又は投資方針に違反する場合等の限定された場合を除

き、それぞれのコミットメント金額の割合に応じて、自らの未使用のコミットメント金額の

範囲内で、当ファンドに対し金銭出資を行うことが義務付けられています。 

 

また、一部の当ファンド LP が出資義務を履行しない場合であっても、他の当ファンド LP

はその出資義務を免れるものではなく、当ファンド GPは、当ファンドが本出資の金額に相

当する資金を拠出することができるよう、一定の範囲において、他の当ファンド LPがそれ

ぞれコミットメント金額の割合に応じた額を追加出資するよう義務付けることにより当該

不履行によって生じた不足分に充てることができます。 

 

以上 
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Bain Capital Japan Middle Market Fund II, L.P. 

ジェネラル・パートナー  

Bain Capital JMM II General Partner, LLC  

マネージャー  

Bain Capital Investors, LLC 

 

 

 

 

               

 氏名：ジョン・コナトン 

 役職：署名権限者 

 




