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決算ハイライト
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2026年度上期 実績概要

売上高   436.3億円
‒ 半期での過去最高となる売上高を達成。前年同期比で90.0億円増収。
‒ 中国の自動車向け、欧米・中国のディストリビューター向け、アジアのAI関連機器向け、日本の産業機器向けが特に
増加。

営業利益 37.4億円
‒ 前年同期比24.3億円増益。
‒ 原材料価格上昇が減益要因であったが、売上高増加と円安に加え、固定費の抑制が利益に貢献した。

経常利益  39.8億円
‒ 前年同期比23.7億円増益。

純利益   58.2億円
‒ 前年同期比46.7億円増益。
‒ 連結子会社の興和電子（太倉）有限公司の工場移転に係る補償金31.0億円を特別利益に計上。
‒ 連結子会社VIA electronic GmbHの解散及び清算決議に伴い、法人税等調整額を△7.5億円計上。
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上期業績の概要

3

※為替感応度：1円あたりUSDは売上高250百万円、営業利益90百万円、EURは売上高60百万円、営業利益40百万円

2025年度 上期 2026年度 上期 対前年比 増減

（億円） （％） （億円） （％） （億円） （％）

売上高 346.3 100.0 436.3 100.0 +90.0 +26.0

営業利益 13.1 3.8 37.4 8.6 +24.3 +186.4

経常利益 16.2 4.7 39.8 9.1 +23.7 +146.2

親会社株主に帰属する

中間純利益 11.5 3.3 58.2 13.3 +46.7 +404.1

実績為替ﾚｰﾄ
1USD＝円
1EUR＝円

146.05
168.67

160.04
184.54
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製品別売上高
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抵抗器 安全 IC その他
前年同期比
増減率

前四半期比
増減率

その他 △3.8% △13.7%

IC +21.5% +8.1%

安全 +15.0% △2.3%

抵抗器 +29.5% +10.0%

抵抗器
94%

安全
1%

IC
2%

その他
3%

2026年度2Q
売上高構成比

‒ 抵抗器は、全用途向けが好調に推移。特に、中国の自動車向けに厚膜高機能品が伸長。ディストリビューター、産業
機器向けに高精度薄膜チップ抵抗器が増加。

‒ ICは、日本の産業機器向けに増加。
‒ その他は生産終息品（インダクタ）等が減少。

（億円）
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地域別売上高
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アジア 日本 北米 ヨーロッパ 前年同期比
増減率

前四半期比
増減率

ヨーロッパ +17.0% △1.3%

北米 +12.1% +0.5%

日本 +21.8% +5.7%

アジア +43.8% +19.1%

アジア
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日本
24%

北米
15%

ヨーロッパ
17%

2026年度2Q
売上高構成比

（億円）

‒ アジアは、自動車、ディストリビューター向けの売上が増加。
‒ 日本は、産業機器や自動車向けで増加。
‒ ヨーロッパは、円高影響により減少。
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用途別売上高
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自動車 産機 通信 電源 家電 その他 前年同期比
増減率

前四半期比
増減率

その他 +42.7% +9.9%

家電 +26.9% +2.5%

電源 +37.5% +1.9%

通信 +44.4% +4.1%

産機 +35.6% +8.1%

自動車 +17.3％ +11.3%

自動車
47%

産機
13%

通信
9%

電源
6%

家電
4%

その他
21%

2026年度2Q
売上高構成比

‒ 自動車向けは、アジア・日本での売上増加により、売上高構成比が１ポイント上昇。
‒ その他は、アジアや北米のディストリビューター向けが増加。
‒ 産機向けは、日本・アジアで売上増加。

（億円）
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営業利益増減分析（前年同期比）

7

- 営業利益37.4億円、前年同期比24.3億円増加。
- 売上増加、円安による効果が増益に寄与。
- 原材料価格上昇による材料費が、生産数量増加も含め28.2億円増加。
- その他は、操業度向上、製品ミックス改善7.4億円増加、未実現利益の消去など決算修正影響3.2億円減少。
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受注高・受注残高・BBレシオ
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‒ 2Qの受注高は286億円となり、特に中国の自動車、AI関連機器向け、日本の産業機器向けの増加が大きい。
‒ その受注の一部は、顧客の供給確保を目的とした先行発注。
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9

（億円）
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設備投資額・減価償却費・研究開発費
‒ 上期の設備投資額は12億円、通期予想は41億円。来期に向け、小型厚膜チップ抵抗器の計画外の投資を決定。
‒ 上期の研究開発費は16億円。売上高比率は増収により3.6%に低下。

＊上期実績
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＊
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2026年度 業績予想修正
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通期
‒ 下期も自動車、AI関連機器、産業機器向けの堅調な受注推移が継続する見通し。
‒ 原材料価格上昇影響は第2四半期レベルが継続する前提。

億円
2025年度 2026年度 修正業績予想 対前年比 増減

通期実績 （％） 上期実績   (%) 下期予想   (%) 通期予想   (%) （％）

売上高 722.9 100.0 436.3 100.0 478.7 100.0 915.0 100.0 +192.1 +26.6
営業利益 36.5 5.0 37.4 8.6 45.7 9.5 83.1 9.1 +46.6 +127.9
経常利益 52.2 7.2 39.8 9.1 45.8 9.6 85.6 9.4 +33.4 ＋63.9

親会社株主に帰属する
当期純利益 39.5 5.5 58.2 13.3 38.4 8.0 96.6 10.6 +57.1 ＋144.5

ROE 4.7% ー ー 10.5%
実績/想定為替ﾚｰﾄ

1USD＝円
1EUR＝円

151.06
175.55

160.04
184.54

159.00
183.00

159.52
183.77
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2026年度 業績予想修正 営業利益増減分析
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（億円）

‒ 原材料価格上昇には価格是正効果を含む。
‒ 固定費は主に増産のための人件費、ならびにマレーシア新工場の稼働開始による増加など。
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通期売上高・営業利益の推移
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配当金
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■配当方針
当社は、株主の皆様への利益還元を経営の重要課題の一つと位置付け、総合的なキャピタルアロケーションの観点
から、事業への再投資および自己資本の最適化を重視しつつ、配当を実施することを基本方針としております。当面、
１株当たり年間配当金の下限値を年間30円とし、連結配当性向30％前後を目安といたします。

第2四半期末 期末 年間合計

前期実績（2026年3月期） 15.00 17.00 32.00

前回予想 （実績）31.50 31.50 63.00

今回修正予想 （実績）31.50 46.50 78.00
増減額 － ＋15.00 ＋15.00

■配当予想の修正
‒ 期末配当予想を1株当たり15円引き上げ、年間78円を予定します。 （円）
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キャッシュフロー
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四半期業績の概要
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2025年度 2Q 2026年度 1Q 2026年度 2Q 対前年比 増減 対1Q比 増減

（億円） （％） （億円） （％） （億円） （％） （億円） （％） （億円） （％）

売上高 177.9 100.0 208.8 100.0 227.5 100.0 +49.6 +27.9 +18.7 +9.0

営業利益 8.1 4.5 8.5 4.1 28.9 12.7 +20.8 +258.6 +20.4 +239.2

経常利益 10.9 6.1 13.2 6.3 26.7 11.7 +15.8 +145.3 +13.5 +102.9

親会社株主に帰属する

四半期純利益 7.4 4.1 16.3 7.8 41.9 18.4 +34.6 +470.2 +25.6 +157.2

実績為替ﾚｰﾄ
1USD＝円
1EUR＝円

148.39
172.21

160.72
186.10

159.35
182.97
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四半期売上高・営業利益の推移
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四半期売上高 製品別・地域別・用途別
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製品別 2025年度
 1Q

2025年度
2Q

2025年度
3Q

2025年度
4Q

2026年度
1Q

2026年度
2Q

抵抗器 15,428 16,450 17,018 17,945 19,364 21,308
安全 304 321 328 323 377 369
IC 316 368 398 339 414 447
その他 798 650 711 591 725 626
合計 16,846 17,789 18,455 19,198 20,880 22,750

地域別 2025年度
1Q

2025年度
2Q

2025年度
3Q

2025年度
4Q

2026年度
1Q

2026年度
2Q

アジア 6,405 6,975 7,605 7,672 8,420 10,029
日本 4,356 4,480 4,755 4,695 5,163 5,458
北米 2,672 3,004 2,903 2,951 3,349 3,367
ヨーロッパ 3,413 3,330 3,193 3,880 3,948 3,895
合計 16,846 17,789 18,455 19,198 20,880 22,750

用途別 2025年度
1Q

2025年度
2Q

2025年度
3Q

2025年度
4Q

2026年度
1Q

2026年度
2Q

自動車 9,004 9,181 9,306 9,930 9,681 10,771
産機 1,972 2,173 2,164 2,207 2,724 2,946
通信 1,051 1,341 1,607 1,635 1,860 1,936
電源 811 949 1,063 1,155 1,281 1,305
家電 821 772 746 860 956 980
その他 3,187 3,373 3,569 3,411 4,378 4,812
合計 16,846 17,789 18,455 19,198 20,880 22,750

（百万円）


